AVISO DE COLOCACION
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS RESPALDADOS POR DERECHOS AL COBRO

gt &EE[BITO INVeXBanco

Rebasa tus limites.

CREDITO REAL, S.A.B. DE C.V., SOFOM, ENTIDAD BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
REGULADA INVEX GRUPO FINANCIERO
FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO

CON BASE EN EL FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION, ADMINISTRACION Y PAGO NO. 3,200 DE FECHA 30 DE OCTUBRE DE 2017, CELEBRADO

ENTRE CREDITO REAL, S.A.B. DE C.V., SOFOM, ENTIDAD REGULADA (“CREDITO REAL”), EN CALIDAD DE FIDEICOMITENTE, BANCO INVEX,
S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO (EL “FIDUCIARIO”), EN CALIDAD DE FIDUCIARIO, Y MONEX CASA DE
BOLSA S.A. DE C.V. (EL “REPRESENTANTE COMUN”), EN CALIDAD DE REPRESENTANTE COMUN (EL “CONTRATO DE FIDEICOMISO” O EL

“FIDEICOMISO”), SE LLEVO A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA (EN EMISION PRIMARIA NACIONAL) DE 8,000,000 (OCHO MILLONES)
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100) CADA UNO, AL AMPARO DEL PROGRAMA DE
COLOCACION (EL “PROGRAMA DE COLOCACION” O EL “PROGRAMA”) DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS”), SEGUN EL MISMO SE DESCRIBE EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DE DICHO PROGRAMA (EL “PROSPECTO DE COLOCACION”) .

MONTO DE LA OFERTA
$800,000,000.00
(OCHOCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Fideicomiso Emisor: Fideicomiso Irrevocable de Emisién, Administracién y Pago No. 3,200 de
fecha 30 de octubre de 2017, celebrado entre Crédito Real, S.A.B. de
C.V., SOFOM, Entidad Regulada, Banco Invex, S.A., Institucidén de Banca
Mualtiple, Invex Grupo Financiero y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero.

Fiduciario: Banco Invex, S.A., Institucidén de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero.

Fideicomitente: Crédito Real, S.A.B. de C.V., SOFOM, Entidad Regulada.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Fideicomisario en Segundo Lugar: Crédito Real, S.A.B. de C.V., SOFOM, Entidad Regulada.

Clave de Pizarra: “CREALCB 17”.

Fideicomisos Maestros de i) respecto de los Derechos al Cobro originados por Directodo México,

) s
A. I. de C.V., SOFOM E.N.R. y Publiseg, S.A.P.I. de C.V., SOFOM
N.

(

Cobranza: S.A.P.
E.N.R., el Contrato Fideicomiso Irrevocable de Administracidén numero
F/1137 de fecha 26 de marzo de 2009, celebrado entre Crédito Real, en
caracter de fideicomitente, y Deutsche Bank México, S.A., Instituciédn
de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria, en caracter de fiduciario, segun
el mismo ha sido y sea modificado, y (ii) respecto de los Derechos al
Cobro originados por Financiera Maestra, S.A. de C.V., SOFOM E.N.R.,
el Contrato de Fideicomiso de Administracién numero F/1291 de fecha 18
de diciembre de 2009, celebrado entre las sociedades que identificadas
en dicho contrato, en cardcter de fideicomitentes, y Deutsche Bank
México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Divisidén Fiduciaria, en
caracter de fiduciario, segun el mismo sea modificado.

Numero de Emisién al amparo del Primera.

Programa:

Tipo de Oferta: Oferta publica primaria nacional de Certificados Burséatiles
Fiduciarios.

Tipo de Instrumento: Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacién del
Programa por la CNBV.

Monto Total Autorizado del Hasta $10,000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos, 00/100 M.N.)

Programa con Caracter Revolvente:

Monto Total Autorizado de 1la $800,000,000.00 (ochocientos millones de Pesos, 00/100 M.N.).
Emisién:



Numero de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de la Emisién:

Valor Nominal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios:

Precio de Colocacién los
Certificados Bursatiles

Fiduciarios:

Plazo de Vigencia de la Emisién:

Forma de Colocacién:

Derechos que confieren a los
Tenedores:

Denominacién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios:

Recursos Netos que Obtendra el
Fiduciario por la Emisién:

Aforo de la Emisién:

Aforo Requerido:

Fecha de Publicacién del Aviso de
Oferta:

Fecha de la Oferta:

Fecha de Cierre de Libro:

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién con Fines
Informativos:

Fecha de la Emisién:

Fecha de Registro en la BMV:

Fecha de Liquidacién:

8,000,000 (ocho millones).

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios contaradn con un plazo legal de
hasta 1,826 (un mil ochocientos veintiséis) dias, equivalentes a 5
(cinco) afos, contado a partir de la Fecha de la Emisién.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran colocados a través del
mecanismo de construccién de libro mediante asignacién discrecional a
tasa unica.

Cada Certificado Bursatil Fiduciario representa para su titular el
derecho al cobro del principal e intereses, segin corresponda, adeudados
por el Fiduciario, en los términos descritos en el Prospecto de
Colocacién, en el suplemento informativo al Prospecto de Colocacidn (el
“Suplemento”) y en el titulo que documenta la presente Emisién (el
“Titulo”), desde la Fecha de la Emisién hasta la fecha del reembolso
total de su valor nominal.

Pesos Moneda Nacional.

Los recursos netos que el Fiduciario obtendrd de la Emisidén seréan
$775,952,627.52 (setecientos setenta y cinco millones novecientos
cincuenta y dos mil seiscientos veintisiete Pesos 52/100 M.N.). Los
Gastos de la Emisidén y los gastos relacionados con el Programa due
ascienden aproximadamente a $24,047,372.48 (veinticuatro millones
cuarenta y siete mil trescientos setenta y dos Pesos 48/100 M.N.), seran
cubiertos con recursos provenientes de la Emisién, conforme a lo que
se establece en la Seccién “II. LA OFERTA - 4. GASTOS RELACIONADOS CON
LA OFERTA” del Suplemento.

1.38 (uno punto treinta y ocho). El Aforo es, en cualquier fecha, el
resultado de dividir (a) la suma de (i) el Valor Nominal de los Derechos
al Cobro Transmitidos que en dicha fecha sean Derechos al Cobro
Elegibles, més (ii) el efectivo disponible en el Patrimonio del
Fideicomiso, entre (b) el saldo insoluto de ©principal de 1los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

A continuacidén se describen las cifras consideradas para el calculo
inicial del Aforo:

Derechos al Cobro Elegibles Transmitidos: MXN 1,067,691,394.99.
Reservas en la Cuentas del Fideicomiso: MXN 38,492,000.00.

Saldo Insoluto de Principal de Los Certificados Bursatiles: MXN
800,000,000.00

1.22 (uno punto veintidés) .

30 de octubre de 2017.

31 de octubre de 2017.
31 de octubre de 2017.

31 de octubre de 2017.

3 de noviembre de 2017.
3 de noviembre de 2017.

3 de noviembre de 2017.



Fecha Final de Pago de la Emisién 3 de noviembre de 2022 o si dicho dia fuere inhédbil el Dia H&abil
(Fecha de Vencimiento de la inmediato siguiente.
Emisién) :

Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. a la presente Emisidn: “AAA (mex)vra”. Las calificaciones
nacionales “AAA” indican la madxima calificacidén asignada por la agencia en su escala nacional para ese pais.
Esta calificacién se asigna a los emisores u obligaciones con la més baja expectativa de riesgo de incumplimiento
en relacidén con otros emisores u obligaciones en el mismo pais.

Calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a la presente Emisién: “HR AAA (E)” con perspectiva
estable, en escala global, la Emisidén con esta calificacidén se considera de la més alta calidad crediticia,
ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio.

Lugar y forma de pago de Principal y de Intereses: Los pagos de principal y los intereses ordinarios devengados
respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se efectuardn de conformidad con lo establecido en el Titulo
y el Suplemento, a través de Indeval, cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso,
Colonia Cuauhtémoc, Delegacién Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra las constancias que para tales
efectos expida Indeval o, en el caso del pago de intereses moratorios, a través del Representante Comun, mediante
transferencia electrbénica a los intermediarios correspondientes. El Fiduciario entregaréd el importe a pagar a
Indeval, a més tardar a las 11:00 horas de la Fecha de Pago correspondiente. En caso de que algun pago de
principal o de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estard obligado a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no serd responsable
si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente
cubierto.

Acto Constitutivo: Los Certificados Burséatiles Fiduciarios serdn emitidos por el Fiduciario en cumplimento de
los fines del Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso: Los fines del Fideicomiso son: a) que el Fiduciario mantenga la propiedad fiduciaria y
la titularidad de los Derechos al Cobro y los demés bienes, derechos y obligaciones que actualmente o en un
futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso durante la vigencia del Fideicomiso, de conformidad con los
términos y sujeto a las condiciones del Fideicomiso; b) que el Fiduciario celebre el Contrato de Factoraje con
el Fideicomitente, segun le instruya el Comité de Emisidén, en términos sustancialmente similares a los del
modelo que se agrega al Fideicomiso como Anexo “D”, y cualquier modificacién al mismo, para que de conformidad
con lo establecido en dicho contrato y en el Fideicomiso, el Fiduciario adquiera del Fideicomitente, como parte
del Patrimonio del Fideicomiso, los Derechos al Cobro, y que en caso de que el Fideicomitente no notifique a
los Deudores de los Derechos al Cobro Transmitidos, dentro de los plazos y conforme a los términos que se
establezcan en el Contrato de Factoraje, la transmisién de los mismos en favor del Fideicomiso para que éstos
depositen las cantidades provenientes de los Derechos al Cobro Transmitidos en las Cuentas de Ingresos del
Fideicomiso (o, en su caso, en las cuentas del Fideicomiso Maestro de Cobranza), el Fiduciario, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, tendréd derecho a notificar la transmisidén de los Derechos al Cobro a los Deudores
respectivos para que depositen las cantidades provenientes de los Derechos al Cobro Transmitidos en las Cuentas
de Ingresos; c) que el Fiduciario lleve a cabo todos los actos que resulten necesarios o convenientes para que
los fedatarios puUblicos o los prestadores de servicios que el Administrador Maestro o, en su defecto, el Comité
Técnico le instruyan al Fiduciario, inscriban en el RUG (i) el Contrato de Fideicomiso y sus modificaciones, de
conformidad con lo establecido en el articulo 389 de la LGTOC, a mas tardar dentro de los 30 (treinta) Dias
Habiles siguientes a la fecha de celebracién del Contrato de Fideicomiso o a la fecha en la que el Contrato de
Fideicomiso sea modificado, segun sea el caso, y dicha inscripcidén se mantenga vigente y actualizada; (ii) el
Contrato de Factoraje y sus modificaciones, de conformidad con lo establecido en el articulo 426 de la LGTOC,
a méds tardar dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles posteriores a la fecha de celebracién de dicho contrato o
a la fecha en la que el dicho contrato sea modificado, segln sea el caso, y dicha inscripcidén se mantenga
vigente y actualizada, y (iii) la Lista Inicial y las Listas Periddicas a mas tardar dentro de los 30 (treinta)
Dias Hébiles siguientes a la fecha en que la Lista Inicial y cada una de dichas Listas Peridédicas haya sido
entregada al Fiduciario, y dicha inscripcidén se mantenga vigente y actualizada. Para los efectos antes
mencionados, el Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso contard con los servicios de un fedatario
publico o de cualquier otro tercero especializado conforme a las instrucciones que reciba del Administrador
Maestro o, en caso de que éste no lo haya instruido al respecto dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes
a la fecha en que el Fiduciario se lo haya requerido por escrito, del Comité Técnico, y llevard a cabo todos
los actos, trémites y gestiones y suscribird todos los contratos y deméds documentos que resulten necesarios o
convenientes, incluyendo, sin limitacidén, comparecer ante un fedatario publico a efecto de ratificar el Contrato
de Fideicomiso, el Contrato de Factoraje y cualquier otro documento relacionado. Por su parte, el Administrador
Maestro proporcionard a los prestadores de servicios encargados de realizar las inscripciones en el RUG la
informacién que requieran para prestar sus servicios y colaborard con ellos para que dichas inscripciones se
realicen en los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de
Administracién. En caso de que alguna de dichas inscripciones no se hubiere llevado a cabo conforme a 1lo
anterior, el Fiduciario tendrd la obligacidén de notificar tal situacidén a todos los miembros del Comité Técnico,
con copia para las Agencias Calificadoras, el Representante Comin y el Fideicomitente, a mé&s tardar dentro de
los 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a la fecha en que la inscripcidén de que se trate debid haber sido
realizada de conformidad con lo descrito en el Contrato de Fideicomiso y actuar conforme a las instrucciones
que al efecto le gire el Comité Técnico; d) que el Fiduciario (1) celebre el Contrato de Administracidn con el
Administrador Maestro en términos sustancialmente similares a los del modelo que se agrega al Fideicomiso como
Anexo “B” (y en el caso de un contrato con un Administrador Maestro Sustituto, con los cambios adicionales que
resulten aceptables para las partes del mismo y el Comité Técnico, previa aprobacidn de la Asamblea de Tenedores,
siempre y cuando dicha aprobacidén sea necesaria en términos de la Clausula 20 del Fideicomiso), (ii) celebre el
Contrato de Servicios con el Administrador en términos sustancialmente similares a los del modelo que se agrega
al Fideicomiso como Anexo “E” (y en el caso de un contrato con un Administrador Sustituto, con los cambios
adicionales que resulten aceptables para las partes del mismo y el Comité Técnico, previa aprobacidén de la
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Asamblea de Tenedores, siempre y cuando dicha aprobacidén sea necesaria en términos de la Clausula 20 del
Fideicomiso), y (iii) celebre con el Administrador Maestro, el Fideicomitente y cada uno de los Administradores
Primarios, los Contratos de Administracién con los Administradores Primarios en términos sustancialmente
similares a los del modelo que se agrega al Fideicomiso como Anexo “C”, para que, entre otras cosas, de
conformidad con lo establecido en dichos contratos y en el Fideicomiso, el Administrador Maestro supervise los
Cobros y prepare y presente los Reportes del Administrador Maestro y la demds informacidén que sea requerida
conforme a dichos contratos, y el Administrador y los Administradores Primarios presten los servicios de
administracidén y cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos, conforme a dichos contratos; e) que el Fiduciario
cubra con cargo al Patrimonio del Fideicomiso los costos y gastos del Administrador Maestro y del Administrador
que se eroguen conforme a lo que se establezca en el Contrato de Administracién y en el Contrato de Servicios
y, en su caso, que el Fiduciario modifique o dé por terminado el Contrato de Administracidén y el Contrato de
Servicios, de conformidad con las instrucciones que reciba del Comité Técnico y con la previa aprobacién de la
Asamblea de Tenedores, en caso de que dicha aprobacidén sea necesaria en términos de la Clausula 20 del Contrato
de Fideicomiso; f) que el Fiduciario (i) tenga el caracter de fideicomisario en primer lugar conforme a cualquier
Fideicomiso Maestro de Cobranza que se determine en cualquier Sesidén del Comité de Emisidn, (ii) suscriba todos
los documentos que resulten necesarios o convenientes para ser designado como fideicomisario en primer lugar de
dichos fideicomisos, (iii) obtenga las constancias y demads documentacién que lo acrediten como fideicomisario
en primer lugar de dichos fideicomisos, y (iv) de conformidad con las instrucciones del Administrador Maestro,
lleve a cabo todos los actos y suscriba todos los documentos que resulten necesarios o conveniente para que las
cantidades que le corresponda como fideicomisario en primer lugar de dichos fideicomisos sean transmitidas a
las Cuentas de Ingresos; g) que el Fiduciario lleve a cabo Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios al
amparo del Programa de acuerdo con las instrucciones escritas que reciba por parte del Comité de Emisidn, para
ser colocados entre el gran publico inversionista, y cumpla con todos sus deberes y obligaciones respecto a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios especificadas o contempladas en el Fideicomiso, en la Sesidén del Comité de
Emisidén que se celebre a efecto de llevar a cabo cada Emisién, en el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de la Emisién de que se trate y en el Contrato de Colocacidén; en el entendido de que el Fiduciario
podrd realizar nuevas Emisiones al amparo del Fideicomiso, siempre y cuando los recursos derivados de dicha
nueva Emisidén sean utilizados, entre otros fines, para pagar el total del saldo insoluto, a la fecha de dicha
nueva Emisidén, de la Emisidén inmediata anterior realizada por el Fideicomiso al amparo del Fideicomiso, excepto
en el caso de Reaperturas en el cual esta condiciédn no serd aplicable. Adicionalmente, en caso de que la
totalidad o parte de la cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos sean administrados por uno o varios
Fideicomisos Maestros de Cobranza, las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios estaréan sujetas a que,
con anterioridad a la Fecha de la Emisidén, el Fiduciario lleve a cabo los actos que resulten necesarios o
convenientes conforme a las instrucciones que al efecto le gire el Comité de Emisidén para que (i) el Fiduciario
tenga el caracter de fideicomisario de los Fideicomisos Maestros de Cobranza correspondientes, o (ii) para que
cualquier Fideicomiso Maestro del cual el Fiduciario sea fideicomisario sea, a su vez, fideicomisario de
cualquier otro Fideicomiso Maestro de Cobranza; h) que conforme a las instrucciones escritas que reciba del
Comité de Emisidén, el Fiduciario celebre los Contratos de Colocacién con los Intermediarios Colocadores y lleve
a cabo las colocaciones de Certificados Bursatiles Fiduciarios a través de los Intermediarios Colocadores,
conforme a la autorizacién que reciba de la CNBV para tales efectos y en los términos que se describan en el
Suplemento respectivo. E1 Fiduciario deberd brindar a los Intermediarios Colocadores todo el apoyo y colaboracidn
que estos soliciten a efecto de obtener dichas autorizaciones y cumplir tales requisitos; i) que de conformidad
con los términos de la LMV, la Circular Unica, el Reglamento Interior de la BMV y demds disposiciones aplicables,
el Fiduciario lleve a cabo las acciones y celebre cualesquier documentos, solicitudes y notificaciones necesarios
o convenientes para (i) registrar los Certificados Burséatiles Fiduciarios en el RNV, obtener la autorizacidén
para ofrecerlos publicamente, y divulgar el Prospecto de Colocacién, los Suplementos y avisos respectivos, y
(ii) listar los Certificados Bursatiles Fiduciarios u otros valores que llegue a emitir, en su caso, en la BMV,
asi como suscribir los Titulos que documenten los Certificados Burséatiles Fiduciarios y depositarlos en Indeval
y, cuando sea necesario, proceda a su canje; J) que de conformidad con los términos de la LMV, la Circular
Unica, el Reglamento Interior de la BMV y demds disposiciones aplicables, el Fiduciario lleve a cabo todas las
acciones y celebre y entregue todos los documentos, solicitudes, reportes y notificaciones necesarias o
recomendables para mantener los Certificados Bursdtiles Fiduciarios registrados en el RNV y listados en la BMV,
incluyendo, sin limitar, los reportes que resulten necesarios conforme al Anexo T de la Circular Unica; k) que
el Fiduciario reciba la totalidad de los recursos que se obtengan como producto de cada Emisidén o Reapertura y
a mas tardar el Dia H&bil inmediato siguiente a la fecha en que reciba tales recursos, los aplique conforme a
lo seflalado en la Clausula 8 del Fideicomiso, en los términos y conforme al orden de prelacidén establecido en
dicha Cléusula 8 del Fideicomiso; 1) que el Fiduciario, en calidad de fiduciario del Fideicomiso, abra a su
nombre las cuentas bancarias en las instituciones bancarias que le indique el Comité de Emisidén y constituya
los fondos previstos en la Clausula 7 del Fideicomiso y los mantenga abiertos mientras se encuentre insoluta
cualquier parte principal o accesoria de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, o cualquier otra obligacidén
a cargo del Fideicomiso en los términos del Fideicomiso, con el fin de que a través de dichas cuentas y fondos
se reciban, inviertan, administren los recursos del Patrimonio del Fideicomiso y se destinen a los conceptos y
en el orden establecidos en el Fideicomiso, incluyendo los pagos, transferencias y entregas de recursos que
procedan en términos de las Clausulas 7, 8 y demds disposiciones aplicables del Fideicomiso, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso; m) que el Fiduciario reciba en las Cuentas de Ingresos, mediante transferencia
electrbénica de fondos, depdsito o de cualquier otra forma, de cada uno de los Deudores de los Derechos al Cobro
Transmitidos, de los Retenedores, de los Administradores Primarios, de cualquier Fideicomiso Maestro de Cobranza,
del Administrador o cualquier Administrador Sustituto, seguin sea el caso, los recursos derivados de los Derechos
al Cobro Transmitidos conforme a lo que se establece en las Clausulas 7, 8 y demds disposiciones relativas del
Fideicomiso; en el entendido, sin embargo, de que en caso de que el Fiduciario reciba algun pago de Derechos al
Cobro que no hubieren sido transmitidos al Fideicomiso, y siempre que el Administrador Maestro o el Administrador
Maestro Sustituto, en su caso, hubiere confirmado por escrito dicha situacién al Fiduciario y notificado
simultidneamente al Representante Comin y a cada uno de los miembros del Comité Técnico tal situacidén, deberé
entregar dichas cantidades al Fideicomitente a més tardar el tercer Dia Habil siguiente de aquel en que reciba
notificacidén por escrito al efecto por parte del Administrador Maestro o del Administrador Maestro Sustituto,
en su caso y siempre que se acredite que se notificé al Representante Comin y a los miembros del Comité Técnico;
4



en el entendido, ademés, de que cualquiera de los miembros del Comité Técnico o el Representante Comun tendran
el derecho de solicitar al Administrador Maestro confirmacidén de que el pago de que se trate no correspondia a
Derechos al Cobro Transmitidos y, en caso de no recibirla, de instruir al Fiduciario (con copia al Administrador
Maestro y al Fideicomitente), a mas tardar el segundo Dia Habil siguiente de aquel en que reciba la notificacién,
para que no haga dicha entrega; n) que el Fiduciario conserve, invierta, custodie y administre los recursos
provenientes de los Derechos al Cobro Transmitidos y cualquier otro recurso que aporte el Fideicomitente, o que
reciba por cualquier otro concepto conforme al Fideicomiso, y aplique dichos recursos conforme a las
disposiciones del Fideicomiso; o) que de acuerdo con el orden de prelacidén establecido en la Clausula 8 del
Fideicomiso, el Fiduciario pague, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde este alcance, en las
fechas y dentro de los plazos que al efecto se seflalen en el Titulo respectivo, los intereses que los Certificados
Burséatiles Fiduciarios devenguen, asi como su valor nominal, primas, en su caso, y otras cantidades pagaderas
conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios y los deméds documentos relacionados con cada Emisidn; p) que
el Fiduciario celebre los contratos de inversidén, contratos de intermediacidén bursatil o cualesquiera otros
contratos que sean necesarios o convenientes, a efecto de que el Fiduciario invierta los recursos liquidos que
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso en Inversiones Permitidas, de conformidad con lo que se dispone en
la Clausula 9 del Fideicomiso; g) que el Fiduciario, de acuerdo con las instrucciones escritas que reciba del
Comité de Emisién, celebre o sea designado como beneficiario de los contratos de cobertura u otros contratos
similares que, en su caso, resulten necesarios o convenientes, incluyendo un contrato de cobertura de
fluctuaciones en la tasa TIIE (el “Contrato de Cobertura”), conforme lo determine el Comité de Emisidn, y que
el Fiduciario ejerza los derechos derivados de dichos contratos; en el entendido de que la celebracidén de dichos
contratos no podra tener fines especulativos; r) que el Fiduciario comparezca, cuando ello sea necesario o
conveniente de conformidad con las instrucciones que por escrito reciba del Comité Técnico o del Comité de
Emisidén, a la celebracidédn de cualquier contrato u otro documento entre el Fideicomitente, el Representante Comin
y cualquier tercero que fuere conveniente o necesario para lograr las Emisiones de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios; s) que el Fiduciario contrate al Auditor Externo de acuerdo a las instrucciones que reciba del
Fideicomitente o del Comité Técnico para auditar los estados financieros y Cuentas y Fondos del Fideicomiso; en
el entendido de que, en caso de renuncia o terminacién de su encargo, el Fiduciario deberd contratar a la firma
de auditores que por escrito le indique el Comité Técnico; t) que el Fiduciario celebre todos los contratos,
convenios y documentos relacionados (incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, todos aquellos
documentos y certificados previstos en los Documentos de la Operacidén) y lleve a cabo todas las acciones
necesarias o convenientes para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, de los Documentos de la Operacidn
y de las disposiciones legales aplicables, lo que incluye, de manera enunciativa mas no limitativa, la facultad
de abrir y operar las Cuentas y Fondos del Fideicomiso, asi como cualesquiera cuentas bancarias, efectuar
transferencias de fondos y llevar a cabo las operaciones cambiarias gque sean necesarias o convenientes,
incluyendo también la celebracidén de un contrato de prestacidédn de servicios con el Representante Comun conforme
a las instrucciones que al efecto le gire el Comité de Emisidén; u) que el Fiduciario elabore y entregue
oportunamente a la CNBV, en caso de que ellos sea requerido, a la BMV, al Comité Técnico, al Fideicomitente, al
Representante Comin, al Administrador Maestro y a las Agencias Calificadoras, los Reportes del Fiduciario, asi
como cualquier otra informacidn y reportes en relacidén con el Fideicomiso, con la periodicidad y en los términos
y condiciones que se establecen en el Fideicomiso, en los demds Documentos de la Operacién y en la legislacién
aplicable; v) que el Fiduciario otorgue los poderes, incluyendo poderes especiales, en su caso, due se requieran
para el cumplimiento o consecucidén de los fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso,
a favor de las personas que el Comité Técnico o, en su defecto, el Representante Comun, le instruya; w) que el
Fiduciario, previas instrucciones del Administrador, otorgue al Administrador y a los Administradores Primarios
(o las personas que estos designen bajo su responsabilidad), los poderes, incluyendo poderes especiales, en su
caso, que sean necesarios o convenientes para el desempefio de sus funciones, en términos de lo previsto en el
Contrato de Servicios y los Contratos de Administracién con los Administradores Primarios y los revoque cuando
proceda, sin necesidad de requerir instruccién del Fideicomitente; x) que en caso de que (i) existan recursos
liquidos en el Patrimonio del Fideicomiso y el Fideicomitente lo solicite expresamente por escrito al Fiduciario,
o (ii) en caso de gque no existan recursos liquidos en el Patrimonio del Fideicomiso, el Fideicomitente realice,
directamente o a través de cualquier tercero (en cuyo caso, el tercero deberd entregar al Fiduciario la
documentacidén e informacién correspondiente a las politicas “KYC” (“Know Your Customer”) de identificacidén de
clientes del propio Fiduciario), aportaciones adicionales de modo que existan recursos liquidos suficientes
para llevar a cabo el pago anticipado parcial o total del saldo insoluto de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios y el Fideicomitente lo solicite expresamente por escrito al Fiduciario, el Fiduciario entregue al
Representante Comun las notificaciones que sean necesarias y lleve a cabo el pago anticipado de los Certificados
Burséatiles Fiduciarios en las fechas que corresponda, segun se establezca en el Titulo correspondiente. E1
Fideicomitente en ningln momento estard obligado a realizar aportaciones adicionales al Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo anterior. En caso de que como resultado de dichas aportaciones las obligaciones
de pago de los Certificados Bursétiles Fiduciarios llegaren a depender en un 20% (veinte por ciento) o més del
Fideicomitente o de cualquier tercero, el Fiduciario deberd requerir al Fideicomitente o dicho tercero vy
proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista, la informacién a que hace referencia el Titulo IV
de la Circular Unica conforme a los criterios establecidos por la CNBV; y) que el Fiduciario contrate a cualquier
tercero prestador de servicios que sea necesario, adecuado o conveniente para llevar a cabo o para cumplir con
los fines del Fideicomiso, incluyendo a los prestadores de servicios a los que se refiere la Clausula 12 del
Fideicomiso, y en su caso, sustituya a dichos prestadores de servicios, conforme a las instrucciones que para
tales efectos reciba de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso; z) que el Fiduciario, una vez que
efectie el pago integro de todas las cantidades de principal e intereses, asi como cualquier otra cantidad
pagadera conforme a los Certificados Bursédtiles Fiduciarios y deméds cantidades pagaderas por el Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, proceda a liquidar el Fideicomiso y a entregar al
Fideicomitente, en su calidad de Fideicomisario en Segundo Lugar, cualquier cantidad remanente que exista en el
Patrimonio del Fideicomiso, y le revierta los Derechos al Cobro Transmitidos asi como cualquier otro bien,
derecho o activo que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso en dicho momento, y en consecuencia proceda a
cancelar todas las Cuentas y Fondos del Fideicomiso y a extinguir el Fideicomiso mediante la celebracidén del
convenio de terminacién correspondiente, y aa) en general, que el Fiduciario lleve a cabo cualquier otra accidn




que sea necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los fines del Fideicomiso, los Documentos de la
Operacidén y las leyes aplicables.

Patrimonio del Fideicomiso: El Patrimonio del Fideicomiso se integra con los siguientes bienes y derechos,
mismos que se destinardn por el Fiduciario al cumplimiento de los fines previstos en el Fideicomiso: a) La
Aportacién Inicial realizada por el Fideicomitente en términos de la Clausula 2 del Fideicomiso y demés
aportaciones que se realicen de conformidad con el Fideicomiso; b) Los Derechos al Cobro que sean transmitidos
al Patrimonio del Fideicomiso y que quedaran irrevocablemente afectos a los fines del mismo, sujeto a los
términos y condiciones del Contrato de Factoraje, previa (i) obtencién de los consentimientos que, en su caso,
sea necesario obtener, y (ii) la realizacidén de las notificaciones que en su caso se requieran en términos de
las leyes aplicables o de los contratos respectivos; c¢) Los bienes, recursos o valores, en numerario o en
especie, que deriven de los bienes y derechos mencionados en los incisos anteriores; d) Los recursos que se
obtengan mediante la colocacién de los Certificados Burséatiles Fiduciarios entre el publico inversionista; e)
Los recursos que se encuentren depositados en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso; £f) Los derechos
fideicomisarios que le correspondan al Fiduciario respecto de cualquier Fideicomiso Maestro de Cobranza; g) Los
intereses o rendimientos de cualquier clase que deriven de las Inversiones Permitidas de los activos liquidos
del Patrimonio del Fideicomiso en los términos que se autorizan en el Fideicomiso; h) Los recursos provenientes
de cualgquier Contrato de Cobertura respecto del cual el Fiduciario sea designado como Dbeneficiario; i)
Cualesquiera otros bienes, recursos o derechos que por cualquier motivo pasen a formar parte del Patrimonio del
Fideicomiso, incluso por aportaciones futuras al mismo efectuadas por el Fideicomitente; en el entendido de que
el Fideicomitente no estard obligado a realizar dichas aportaciones, y j) Los deméds bienes o derechos que reciba
el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso o como consecuencia de ello.

El Administrador Maestro ha revisado los Contratos de Crédito cuyos Derechos al Cobro seran transferidos al
Fideicomiso y verificado que cumplen con los Requisitos de Elegibilidad. Salvo por dicha revisién, ni el Auditor
Externo ni ningun otro tercero han llevado a cabo revisiones ni clasificaciones de los Contratos de Crédito
cuyos Derechos al Cobro seran transferidos al Fideicomiso.

Fuente de Pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios: Los Certificados Bursdtiles Fiduciarios se pagaréan
con los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso o con los recursos derivados de una nueva Emisidn
al amparo del Fideicomiso. Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni otro tercero, respaldarédn con su patrimonio
la presente Emisidn.

Contrato de Cobertura: Con posterioridad a la realizacidén de la presente Emisidén, se celebrard un Contrato de
Cobertura para cubrir fluctuaciones en la tasa TIIE como resultado de las cuales dicha tasa exceda de 9% (nueve
por ciento) o cualquier nivel inferior a éste, respecto del cual el Fiduciario serd designado como beneficiario.
El Fiduciario no contraerd obligacién alguna en relacidén con dicho Contrato de Cobertura y la cobertura de tasa
de interés amparada por el contrato referido se mantendréd vigente durante la vigencia de la Emisién. En virtud
de la celebracién de dicho contrato, a la Fecha de Emisién no habrd dependencia parcial del Fideicomitente ni
de la contraparte de dicho Contrato de Cobertura.

Resumen de Caracteristicas Relevantes de los Derechos al Cobro: Los Derechos al Cobro provienen de ciertos
Contratos de Crédito con Descuento a Némina celebrados entre los Distribuidores, en caracter de acreditantes,
y los Pensionados y Jubilados, en caracter de acreditados. Al 30 de septiembre de 2017, los Derechos al Cobro
Transmitidos al Fideicomiso tienen las caracteristicas aproximadas que se describen a continuacidn:

Numero de Contratos de Crédito Transmitidos: 40,718

Saldo Original de Principal de los Derechos al Cobro Transmitidos: $1,278,525,109.47

$1,067,691,394.99
Saldo Insoluto de Principal de los Derechos al Cobro Transmitidos:

Numero de Contratos de Crédito Transmitidos No Elegibles: 0

Saldo Original de Principal de los Derechos al Cobro No Elegibles
Transmitidos: $0.00

Saldo Insoluto de Principal de los Derechos al Cobro No Elegibles

Transmitidos: $0.00
Porcentaje de Derechos al Cobro No Elegibles Transmitidos: 0.00%
Nuamero de Contratos de Crédito Transmitidos Elegibles: 40,718

Saldo Original de Principal de los Derechos al Cobro Elegibles
Transmitidos: $1,278,525,109.47

Monto Promedio Original de los Derechos al Cobro Elegibles
Transmitidos: $31,397.62




Monto Maximo Original de los Derechos al Cobro Elegibles

Transmitidos (Saldo Principal): $350,000.00
Monto Minimo Original de los Derechos al Cobro Elegibles

Transmitidos (Saldo Principal): $1,999.00
Plazo Promedio Original de los Derechos al Cobro Elegibles

Transmitidos: 49 meses
Plazo Maximo Original los Derechos al Cobro Elegibles

Transmitidos: 60 meses
Plazo Minimo Original los Derechos al Cobro Elegibles

Transmitidos: 9 meses
Tasa de Interés Anual Promedio Ponderada los Derechos al Cobro 30.91%
Elegibles Transmitidos:

Tasa de Interés Anual Maxima los Derechos al Cobro Elegibles

Transmitidos: 50.11%
Tasa de Interés Anual Minima los Derechos al Cobro Elegibles

Transmitidos: 24.21%

Saldo Insoluto de los Derechos al Cobro Elegibles Transmitidos:

$1,067,691,394.99

Porcentaje de Derechos al Cobro Elegibles Transmitidos: 100.00%
Monto Promedio del Saldo Insoluto de los Derechos al Cobro

Elegibles Transmitidos: $26,220.21
Monto Maximo del Saldo Insoluto de los Derechos al Cobro Elegibles

Transmitidos: $350,000.00
Monto Minimo del Saldo Insoluto de los Derechos al Cobro Elegibles

Transmitidos: $1.00
Plazo Remanente Promedio de los Derechos al Cobro Elegibles

Transmitidos: 36 meses
Plazo Remanente Maximo de los Derechos al Cobro Elegibles

Transmitidos: 60 meses
Plazo Remanente Minimo de los Derechos al Cobro Elegibles

Transmitidos: 1 mes
Edad Promedio de la Cartera Elegible los Jubilados/Pensionadas 64.25 afios
Edad Maxima de la Cartera Elegible los Jubilados/Pensionadas 80 afios
Edad Minima de la Cartera Elegible los Jubilados/Pensionadas 19 afios

LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 2.

Para mayor informacidén sobre el negocio de Crédito Real y los Requisitos de Elegibilidad,
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO - 2.1 Descripcién de los Derechos al Cobro” del

ver la Seccién

Suplemento.

Garantia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son quirografarios
y por lo tanto no cuentan con garantia especifica.

Tasa de Interés: A partir de la Fecha de la Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Burséatiles Fiduciarios devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, o en su caso,
sobre su Saldo Insoluto, segUn se describe en el Suplemento y en el Titulo. La tasa de interés bruto anual (la
“Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicién de 225 (doscientos veinticinco) puntos base (el
“Margen”), a la tasa de interés interbancaria de equilibrio (la “TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia”) a
plazo de hasta 29 (veintinueve) dias capitalizada o, en su caso, equivalente al nuUmero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el
Banco de México por el medio masivo de comunicacidédn que este determine o a través de cualquier otro medio




electrbénico, de cdédmputo o telecomunicaciédn, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho banco, en la Fecha
de Determinacidén de la Tasa de Interés Bruto Anual, o en su defecto, dentro de los 22 (veintidds) Dias Héabiles
anteriores, en cuyo caso deberd tomarse la o las tasas comunicadas en el Dia H&bil més prdéximo a dicha fecha.
En caso de que la Tasa de Interés de Referencia deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizaréa
como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
aquella que publique el Banco de México como tasa sustituta a la Tasa de Interés de Referencia, al plazo méas
cercano a la duracién del Periodo de Intereses y el dia anterior més préximo a la Fecha de Determinacién de la
Tasa de Interés Bruto Anual.

Intereses Moratorios: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios causarédn Intereses Moratorios de conformidad con
lo que se describe en el Suplemento y en el Titulo.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles
Fiduciarios serdn pagaderos mensualmente conforme al calendario de pago de intereses contenido en el Titulo
correspondiente a la presente emisidén y en el Suplemento. Para determinar el monto de intereses a pagar en cada
periodo respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Representante Comun utilizara la fdérmula
establecida en el Titulo y que se reproduce en el Suplemento. El1 primer pago de intereses se efectuaréd
precisamente el dia 4 de diciembre de 2017.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses: 9.63% (nueve punto sesenta y tres por
ciento) .

Amortizacién de Principal: La amortizacidén de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se llevard a cabo segun
se seflale en el Titulo, en el entendido de que el Fiduciario podré amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles Fiduciarios conforme lo que se establece en el Contrato de Fideicomiso o hacer el pago parcial o
total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme a lo que se seflala a continuacién. A partir de la
Fecha de Inicio de Pago y siempre y cuando existan recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el numeral 4 del inciso C de la Clausula 8 del Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario deberad realizar los Pagos de Principal Objetivo que correspondan. En caso de que no se lleve a cabo
alguno de los Pagos de Principal Objetivo en su totalidad en la Fecha de Pago de que corresponda, dicho Pago de
Principal Objetivo o la parte que no hubiere sido cubierta se pagard en la Fecha de Pago inmediata siguiente,
en el entendido de que en tal caso se pagard en primer lugar el Pago de Principal Objetivo vencido y en segundo
lugar el Pago de Principal Objetivo que deba pagarse en dicha Fecha de Pago. En caso de ser aplicable de
conformidad con lo que se establece en la Sesidén del Comité de Emisidén y en el Titulo, los Tenedores tendran
adicionalmente derecho a recibir la prima por pago anticipado. El Fideicomitente podrd hacer aportaciones
adicionales al Patrimonio del Fideicomiso, directamente o a través de cualquier tercero, para llevar a cabo
cualquier amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, més no estara obligado a ello.

De conformidad con lo que se establece en el Acta de la Sesién del Comité de Emisién conforme a la cual se
aprobé la Emisidén, a partir del mes (veinticinco) de vigencia de la Emisidén, el Fiduciario podra llevar a cabo
la amortizacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso mediante el pago de los Pagos de Principal Objetivo que se sefialan en la tabla siguiente, que seréan
pagados en cada Fecha de Pago de intereses a partir de la Fecha de Inicio de Pago:

Periodo Fecha de Pagos de Principal Periodo Fecha de Pagos de Principal
Pago Objetivo Pago Objetivo
1 03/12/2019 $22,222,222.22 19 03/06/2021 $22,222,222.22
2 03/01/2020 $22,222,222.22 20 03/07/2021 $22,222,222.22
3 03/02/2020 $22,222,222.22 21 03/08/2021 $22,222,222.22
4 03/03/2020 $22,222,222.22 22 03/09/2021 $22,222,222.22
5 03/04/2020 $22,222,222.22 23 03/10/2021 $22,222,222.22
6 03/05/2020 $22,222,222.22 24 03/11/2021 $22,222,222.22
7 03/06/2020 $22,222,222.22 25 03/12/2021 $22,2022,222.22
8 03/07/2020 $22,222,222.22 26 03/01/2022 $22,2022,222.22
2 03/08/2020 $22,222,222.22 27 03/02/2022 $22,222,222.22
10 03/09/2020 $22,222,222.22 28 03/03/2022 $22,222,222.22
11 03/10/2020 $22,222,222.22 28 03/04/2022 $22,222,222.22
12 03/11/2020 $22,222,222.22 30 03/05/2022 $22,222,222.22
13 03/12/2020 $22,222,222.22 31 03/06/2022 $22,222,222.22
14 03/01/2021 $22,222,222.22 32 03/07/2022 $22,222,222.22
15 03/02/2021 $22,222,222.22 33 03/08/2022 $22,222,222.22
16 03/03/2021 $22,222,222.22 34 03/09/2022 $22,222,222.22
17 03/04/2021 $22,222,222.22 35 03/10/2022 $22,222,222.22
18 03/05/2021 $22,222,222.22 36 03/11/2022 $22,222,222.30




Durante los primeros 24 (veinticuatro) meses de vigencia de la Emisién no se realizaradn Pagos de Principal
Objetivo. Los Pagos de Principal Objetivo no seréan obligatorios conforme al Titulo, por lo que su falta de pago
no se considerard un incumplimiento conforme al Titulo. Lo anterior en el entendido de que la fecha legal de
vencimiento de la Emisidén serd en todo caso la Fecha de Vencimiento de la Emisién.

Amortizacidén Anticipada Voluntaria: El Fiduciario deberéd amortizar anticipadamente el total del valor nominal
o del Saldo Insoluto Ajustado (segun dicho término se defina en el Titulo) de los Certificados Burséatiles
Fiduciarios en cualquier fecha a partir de la Fecha de la Emisidén (la “Amortizacidédn Anticipada Voluntaria”),
sin que ello constituya un incumplimiento ni se requiera el consentimiento de los Tenedores cuando (i) el
Fiduciario haya recibido por parte del Fideicomitente un requerimiento por escrito para tales efectos con al
menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacidén a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la Amortizacién
Anticipada Voluntaria correspondiente, con copia para el Comité Técnico, el Administrador Maestro, el
Representante Comun y las Agencias Calificadoras, en el entendido de que el Fiduciario Unicamente llevard a
cabo la Amortizacién Anticipada Voluntaria con los recursos que existan en el Patrimonio del Fideicomiso en la
fecha en que dicha amortizacidén se deba llevar a cabo o (ii) se haya llevado a cabo una Emisién subsecuente al
amparo del Programa de conformidad con las instrucciones giradas al efecto por el Comité de Emisidén con el
propdsito, entre otros, de pagar anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios. En dichos casos vy
siempre y cuando la Amortizacidén Anticipada Voluntaria se lleve a cabo antes de la fecha que establezca el
Titulo, se deberd pagar la prima por pago anticipado que, en su caso, se haya pactado y se contenga en el Titulo
respectivo. Lo anterior no serd aplicable a las amortizaciones que se realicen como parte de los Pagos de
Principal Objetivo.

Amortizacién Acelerada que Resulte de un Evento de Amortizacién Acelerada: La amortizacidén acelerada de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios que resulte de un Evento de Amortizacidén Acelerada, deberd realizarse en la
Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en que hubiere ocurrido el Evento de Amortizacidn Acelerada conforme
al Contrato de Fideicomiso; en el entendido de que, en caso de no haber recursos suficientes en las Cuentas y
Fondos del Fideicomiso para llevar a cabo dicha amortizacién acelerada en la Fecha de Pago inmediata siguiente
a la fecha en que hubiere ocurrido el Evento de Amortizacién, los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan
amortizarse en su totalidad en las subsecuentes Fechas de Pago hasta lograr su amortizacidén total para lo cual
el Fiduciario deberd utilizar todos los recursos que se encuentren en el Patrimonio del Fideicomiso, excepto
por las cantidades que deban destinarse al pago de los Gastos de Mantenimiento de conformidad con lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso hasta en tanto los Certificados Bursatiles Fiduciarios no hayan sido totalmente
amortizados.

En el entendido de que el Fiduciario notificard por escrito al Representante Comun a mas tardar 3 (tres) Dias
Habiles anteriores a cada Fecha de Pago el importe a pagar por concepto de principal hasta que el saldo insoluto
de los Certificados Bursatiles se haya pagado en su totalidad.

Amortizacién que Resulte de un Evento de Incumplimiento: Conforme a lo establecido en el numeral 4 del inciso
B de la Clausula 10 del Contrato de Fideicomiso, el saldo insoluto de los Certificados Burséatiles Fiduciarios
serd declarado vencido y pagadero en forma anticipada en caso de que haya ocurrido un Evento de Incumplimiento.
En cuyo caso, el Fiduciario procederd a la amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
de inmediato con todos los recursos que se encuentren en el Patrimonio del Fideicomiso hasta el pago total del
saldo insoluto, de los intereses devengados y no pagados, y demds cantidades pagaderas conforme a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, incluyendo aquellas cantidades correspondientes a Compensaciones por Pago de Impuestos.

En caso de que los recursos liquidos en el Patrimonio del Fideicomiso en la fecha en que se decrete el vencimiento
anticipado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios no sean suficientes para cubrir el pago total de las
cantidades antes sefialadas, el Fiduciario hard pagos parciales con los recursos del Patrimonio del Fideicomiso
conforme éstos se vayan liquidando, hasta haber realizado el pago total del saldo insoluto de los Certificados
Burséatiles Fiduciarios o hasta haber agotado el Patrimonio del Fideicomiso en su totalidad.

Amortizacidén al Vencimiento del Plazo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios: El Fiduciario deberd amortizar
los Certificados Burséatiles, incluyendo, en su caso, cualquier Compensacidén por Pago de Impuestos, a mas tardar
en la Fecha de Vencimiento de la Emisién, junto con el importe total de los intereses devengados por el periodo
correspondiente, que el Representante Comun notifique a todas las partes, conforme a los términos y condiciones
previstos para tal efecto en la Sesidén del Comité de Emisién y el Titulo, y con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso. Para los efectos antes mencionados, en la Fecha de Vencimiento de la Emisidén el Fiduciario deberé
proceder a aplicar las cantidades que integren el Fondo para Pagos Mensuales, el Fondo de Reserva y el Fondo
General al pago de saldo total insoluto y los intereses devengados y no pagados de los Certificados Burséatiles
Fiduciarios. La amortizacidén de los Certificados Bursétiles Fiduciarios se hard UGnica y exclusivamente con los
recursos liquidos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso, hasta donde éste baste y alcance.

En caso de que los recursos liquidos en el Patrimonio del Fideicomiso en la Fecha de Vencimiento de la Emisién
no sean suficientes para cubrir el pago total de las cantidades antes sefaladas, el Fiduciario haré& pagos
parciales con los recursos del Patrimonio del Fideicomiso conforme éstos se vayan liquidando, hasta haber
realizado el pago total del saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios o hasta haber agotado el
Patrimonio del Fideicomiso en su totalidad.

Amortizacién Anticipada que Resulte de una Opcién de Exclusidén: En caso de que en cualquier fecha el saldo
insoluto ajustado de los Certificados Bursédtiles Fiduciarios sea igual o menor al 10% (diez por ciento) del
monto total original de la Emisidén correspondiente, conforme a las instrucciones que reciba por escrito del
Fideicomitente, el Fiduciario deberd amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Burséatiles
Fiduciarios, sin que ello constituya un incumplimiento ni se requiera el consentimiento de los Tenedores. En
tal caso, el Fiduciario debera proceder a aplicar las cantidades que integren el Fondo para Pagos Mensuales,
el Fondo de Reserva y el Fondo General al pago de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la
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Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en que ocurra dicha circunstancia. La amortizaciédn de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios se hard unica y exclusivamente con los recursos liquidos provenientes del
Patrimonio del Fideicomiso, hasta donde éste baste y alcance. En caso de que los recursos liquidos en el
Patrimonio del Fideicomiso no sean suficientes para cubrir el pago total de las cantidades antes sefialadas, el
Fiduciario hard pagos parciales con los recursos del Patrimonio del Fideicomiso conforme éstos se vayan
liquidando, hasta haber realizado el pago total del saldo insoluto de los Certificados Burséatiles Fiduciarios
o hasta haber agotado el Patrimonio del Fideicomiso en su totalidad.

Cualquier cantidad remanente en el Patrimonio del Fideicomiso después de haber amortizado los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en su totalidad asi como haber realizado el pago de cualquier otra cantidad pagadera de
conformidad con los Certificados Burséatiles Fiduciarios, y después de haber pagado cualquier obligacién hacia
los Tenedores y todos aquellos Gastos de Mantenimiento o Gastos de Emisidén devengados hasta la ultima Fecha de
Pago, serd entregada al Fideicomitente en su caracter de Fideicomisario en Segundo Lugar.

Amortizacién que Resulte de un Evento de Amortizacién Parcial Anticipada: En caso de que ocurra un Evento de
Amortizacién Parcial Anticipada, el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones que para tales efectos
reciba del Representante ComUn, con copia para las Agencias Calificadoras, deberd utilizar las cantidades
acreditadas en el Fondo General para amortizar parcialmente hasta donde alcance, en la Fecha de Pago siguiente
a la fecha en que se haya presentado el evento respectivo, el principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
de conformidad con lo establecido en el numeral 5 de la seccidén C de la Clausula 8 del Contrato de Fideicomiso.
El Administrador Maestro deberd notificar por escrito al Representante Comun en caso de que se presente y, de
ser el caso, cuando se subsane un Evento de Amortizacidn Parcial Anticipada, en la fecha en que tenga conocimiento
del mismo. Seradn Eventos de Amortizacidn Parcial Anticipada los que se establezcan en el Prospecto de Colocacidn,
en el Titulo y en el Suplemento.

Obligaciones de Dar, Obligaciones de Hacer y Obligaciones de No Hacer: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios
contendrdn ciertas obligaciones de dar, de hacer y de no hacer aplicables al Fiduciario. El incumplimiento por
parte del Fiduciario podria generar Eventos de Contingencia o Eventos de Amortizacién Acelerada, conforme a lo
establecido en el Titulo.

Eventos de Contingencia: En el supuesto de que durante la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
se presente algun Evento de Contingencia y el mismo no sea subsanado a mé&s tardar el ultimo Dia H&bil del
segundo periodo de intereses (segun se sefiale en el Titulo) siguiente al periodo de intereses en que dicho
Evento de Contingencia se hubiere presentado, dicho Evento de Contingencia serd considerado como un Evento de
Amortizacidén Acelerada, en cuyo caso dicha circunstancia deberd ser notificada al Fiduciario, al Fideicomitente,
al Administrador, al Representante Comun y al Administrador Maestro, por cualquiera de las partes que tenga
conocimiento del mismo. Seran Eventos de Contingencia (cada uno, un “Evento de Contingencia”) los que se
establezcan en el Prospecto de Colocacidn, en el Titulo y en el Suplemento.

Eventos de Amortizacién Acelerada: En el supuesto de que se presente cualquier Evento de Amortizacidn Acelerada,
el Representante Comun, una vez que tenga conocimiento de dicho evento, deberd notificar al Fiduciario, con
copia para el Fideicomitente, que ha ocurrido un Evento de Amortizacidédn Acelerada y el Periodo de Revolvencia
terminard y el Fiduciario deberd proceder de inmediato a la amortizacién acelerada de los Certificados Burséatiles
Fiduciarios. Seran eventos de amortizacién acelerada (cada uno, un “Evento de Amortizacién Acelerada”) los que
se establezcan en el Prospecto de Colocacidén, en el Titulo y en el Suplemento.

Eventos de Incumplimiento: En caso de que se presente cualgquier Evento de Incumplimiento, el Representante Comun
podréd decretar un vencimiento anticipado de los Certificados Burséatiles Fiduciarios, haciendo exigible el saldo
insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los intereses devengados y no pagados hasta esa fecha y
todas las cantidades que se adeuden conforme a los mismos, incluyendo las Compensaciones por Pago de Impuestos
que, en su caso, sean aplicables. Serdn eventos de incumplimiento (cada uno, un “Evento de Incumplimiento”) los
que se establezcan en el Prospecto de Colocacidén, en el Titulo y en el Suplemento.

Régimen Fiscal Aplicable: Los intereses a ser pagados conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios se
encuentran sujetos (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a 1lo
previsto en los articulos 54, 135 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para
las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
153, 166 y demads aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los intereses que deriven de las
ganancias que, en su caso, obtengan los Tenedores residentes en el extranjero sin establecimiento permanente en
México, con motivo de la enajenacidén de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que sean liquidados a través de
Euroclear, no estardn sujetos al impuesto sobre la renta en México de conformidad con el Gltimo parrafo del
articulo 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la regla 3.18.22 de la Resolucidn Miscelédnea Fiscal
para 2017, segln la misma sea modificada en cualquier momento, siempre que se cumpla con los requisitos previstos
en la regla citada y las deméds disposiciones fiscales aplicables.

El régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la vigencia de la presente Emisidén. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberdn consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Burséatiles Fiduciarios,
incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su situacidédn particular. E1 régimen fiscal de la
presente Emisién o de la inversidén en los Certificados Bursatiles Fiduciarios no ha sido validado o verificado
por las autoridades fiscales correspondientes.

Depositario: S.D. Indeval Institucidén para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
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Posibles Adquirentes: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podrédn ser adquiridos por cualquier persona
fisica o moral, cuyo régimen de inversidén lo prevea expresamente.

Reaperturas: Conforme a los términos del Titulo, los cuales se describen en el Suplemento, el Fiduciario tendréa
derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Fiduciarios adicionales a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios a que se refiere dicho Titulo. En virtud de la adquisicidén de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, se entenderd que los Tenedores consentirdn que el Fiduciario emita Certificados Burséatiles
Fiduciarios adicionales, por lo que la emisién y oferta publica de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
adicionales no requerird la autorizacidén de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios originales.
Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero o sus sucesores o causahabientes.
Administrador Maestro: Finacity Corporation.

Administrador: Crédito Real, S.A.B. de C.V., SOFOM, Entidad Regulada.

Administradores Primarios: Directodo Mexico, S.A.P.I. de C.V., SOFOM E.N.R., Publiseg, S.A.P.I. de C.V., SOFOM
E.N.R. y Financiera Maestra, S.A. de C.V., SOFOM E.N.R.

Agente Estructurador: Finacity Corporation. La funcién principal del agente estructurador es el disefio de la

estructura de la presente Emisidn.

Agente Estructurador Intermediarios Colocadores Lideres Conjuntos

“T—'lNAc:l'rY BBVA Bancomer & Santander &% BANORTE [$£%.:.

Finacity Corporation Casa de Bolsa BBVA Casa de Bolsa Santander, Casa de Bolsa Banorte
Bancomer, S.A. de C.V., S.A. de C.V., Grupo Ixe, S.A. de C.V., Grupo
Grupo Financiero BBVA Financiero Santander Financiero Banorte
Bancomer México

LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS SE ENCUENTRAN RESPALDADOS POR DERECHOS AL COBRO. EL FIDEICOMITENTE, EL FIDUCIARIO, EL AGENTE
ESTRUCTURADOR, EL ADMINISTRADOR MAESTRO, LOS ADMINISTRADORES PRIMARIOS, EL RETENEDOR Y LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES NO TIENEN
RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, SALVO POR AQUELLAS
CANTIDADES QUE DEBA PAGAR EL FIDUCIARIO CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO DEL
FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS,
LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE, AL FIDUCIARIO, AL AGENTE ESTRUCTURADOR O A LOS INTERMEDIARIOS
COLOCADORES EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. EN CASO DE QUE NO SE CUMPLA CON LAS FORMALIDADES PARA LA TRANSMISION DE LOS DERECHOS AL COBRO
EN LA FORMA PREVISTA EN LA LGTOC, LA TRANSMISION NO SURTIRA EFECTOS CONTRA TERCEROS, POR LO QUE EXISTE EL RIESGO DE QUE EL PATRIMONIO
DEL FIDEICOMISO SE VEA AFECTADO NEGATIVAMENTE, LO CUAL PODRIA RESULTAR EN LA FALTA DE RECURSOS SUFICIENTES PARA HACER PAGOS DE PRINCIPAL
E INTERESES A LOS TENEDORES (VER SECCION 3.1.1 (E) “FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO). LAS OBLIGACIONES DE PAGO DE LOS DEUDORES NO ESTAN
GARANTIZADAS POR EL IMSS (VER INCISO (I) DE LA SECCION 3.1.1 DEL CAPITULO “FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO). LA INFORMACION RELACIONADA
CON EL IMSS INCLUIDA EN EL PROSPECTO Y EN EL SUPLEMENTO NO HA SIDO REVISADA POR DICHO INSTITUTO (VER INCISO (J) DE LA SECCION 3.1.1 DEL
CAPITULO “FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO). EL GOBIERNO FEDERAL NO ESTA OBLIGADO A RESPONDER POR LAS OBLIGACIONES DEL IMSS CONFORME A
LOS CONVENIOS DE COLABORACION (VER INCISO (K) DE LA SECCION 3.1.1 DEL CAPITULO DEL CAPIiTULO “FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO). EL
COMPORTAMIENTO HISTORICO Y EL VALOR DE LA CARTERA DE DERECHOS AL COBRO NO FUE REVISADO POR UN AUDITOR EXTERNO, EL ADMINISTRADOR MAESTRO
O ALGUN TERCERO INDEPENDIENTE (VER SECCIONES 3.1.6 Y 3.1.7 DEL CAPITULO “FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO). NINGUN TERCERO REALIZO NI
REALIZARA AVALUOS RESPECTO DE LOS DERECHOS AL COBRO TRANSMITIDOS AL FIDEICOMISO (VER SECCION 3.1.3 (B) DEL CAPITULO “FACTORES DE RIESGO”
DEL PROSPECTO DE COLOCACION). EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE LLEGARE A PRESENTARSE CIERTO GRADO DE DEPENDENCIA DE LOS DERECHOS AL COBRO DE
UN SOLO DEUDOR (VER SECCION 3.2.11 DEL CAPITULO “FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO DE COLOCACION). LAS CALIFICACIONES OTORGADAS POR LAS
AGENCIAS CALIFICADORAS A LAS EMISIONES AL AMPARO DEL PROGRAMA NO CONSTITUYEN UNA RECOMENDACION DE INVERSION POR PARTE DE LAS AGENCIAS
CALIFICADORAS Y PUEDEN ESTAR SUJETAS A ACTUALIZACIONES EN CUALQUIER MOMENTO DE CONFORMIDAD CON LO SENALADO EN LOS DICTAMENES EMITIDOS
POR DICHA AGENCIA CALIFICADORA (VER SECCION 3.1.3 (B) DEL CAPITULO “FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO DE COLOCACION). EL FIDEICOMITENTE
Y EL ADMINISTRADOR DE LOS DERECHOS AL COBRO SON LA MISMA ENTIDAD. LO ANTERIOR RESULTA EN QUE CREDITO REAL PARTICIPA EN LA OPERACION DE
BURSATILIZACION EN DOS CALIDADES DISTINTAS. (VER SECCION 3.4 (J) DEL CAPITULO “FACTORES DE RIESGO” EN EL PROSPECTO). LOS PAGOS DE
PRINCIPAL OBJETIVO NO SERAN OBLIGATORIOS CONFORME AL TITULO, POR LO QUE SU FALTA DE PAGO NO SE CONSIDERARA UN INCUMPLIMIENTO CONFORME AL
TiTULO. LOS DICTAMENES SOBRE LA CALIDAD CREDITICIA DE LA EMISION EMITIDOS POR LAS AGENCIAS CALIFICADORAS NO CONTEMPLAN LA INFORMACION
MAS RECIENTE DISPONIBLE EN RELACION CON LA CARTERA DE DERECHOS AL COBRO (VER SECCION 3.6 DEL CAPITULO “FACTORES DE RIESGO” DEL SUPLEMENTO) .
LA INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMITENTE NO FUE REVISADA POR UN AUDITOR EXTERNO (VER SECCION 3.1.8 DEL CAPITULO “FACTORES DE RIESGO”
DEL PROSPECTO DE COLOCACION Y 3.5 DEL CAPITULO DE FACTORES DE RIESGO DEL SUPLEMENTO) .

El Programa que se describe en el Prospecto de Colocacién fue autorizado por la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores, y los Certificados
Bursatiles Fiduciarios objeto de la presente oferta publica se encuentran inscritos con el nUmero 2362-4.15-2017-103-01 en el Registro
Nacional de Valores y listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. La inscripcidén en el Registro
Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad
de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién y en el Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencién de las leyes.

El Prospecto de Colocacién y el Suplemento se encuentran a disposicién con los Intermediarios Colocadores y también podrédn consultarse
en Internet en las paginas: www.bmv.com.mx, http://www.gob.mx/cnbv, www.invex.com; en el entendido de que ninguna de las paginas de
Internet anteriores forma parte del Prospecto de Colocacidén o del Suplemento.

Ciudad de México, a 31 de octubre de 2017. Autorizacién de CNBV para publicacién 153/10865/2017,
de fecha 30 de octubre de 2017.
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