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Informe del Comisario

A la Asamblea de Accionistas
Intercam Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Intercam Grupo Financiero:

En mi carécter de Comisario de Intercam Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Intercam Grupo Financiero (la
Casa de Bolsa), rindo a ustedes mi dictamen sobre la veracidad, razonabilidad y suficiencia de la
informacién financiera que ha presentado a ustedes el Consejo de Administracion, por el afio que terming el
31 de diciembre de 2014.

He asistido a las Asambleas de Accionistas y juntas del Consejo de Administracion a las que he sido
convocado, y he obtenido de los directores y administradores toda la informacién sobre las operaciones,
documentacion y demas evidencia comprobatoria que consideré necesario examinar.

En mi opinién, los criterios, politicas contables y de informacion seguidos por la Casa de Bolsa y
considerados por los administradores para preparar la informacién financiera presentada por los mismos a
esta asamblea, son adecuados y suficientes; por lo tanto, dicha informacién financiera refleja en forma
veraz, suficiente y razonable la situacion financiera no consolidada de Intercam Casa de Bolsa, S. A. de C.
V., Intercam Grupo Financiero al 31 de diciembre de 2014, asi como sus resultados y flujos de efectivo no
consolidados correspondientes al afio terminado en esa fecha, de conformidad con los criterios de
contabilidad para las Casas de Bolsa en México, establecidos por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Péarrafo de énfasis
Sin expresar salvedad en mi opinion, llamo la atencién sobre lo siguiente:

Los estados financieros no consolidados emitidos por separado fueron preparados para uso interno de la
Casa de Bolsa asi como para cumplir con ciertos requisitos legales y fiscales. La informacion financiera en
ellos contenida no incluye la consolidacién de los estados financieros de su subsidiaria, la que se ha
registrado aplicando el método de participacion. Para la evaluacion de la situacion financiera y los
resultados de la entidad econémica se debe atender a los estados financieros consolidados de Intercam Casa
de Bolsa, S. A. de C. V., Intercam Grupo Financiero y subsidiaria al 31 de diciembre de 2014 y por el afio
terminado en esa fecha, los que por separado y con esta misma fecha, fueron emitidos y se adjuntan a mi
informe.

Atentamente,

C. P. C. Ricardo Delfin Quinzafios
Comisario

Meéxico, D. F., a 23 de febrero de 2015.
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Informe de los Auditor es I ndependientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
Intercam Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Intercam Grupo Financiero:

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Intercam Casa de Bolsa, S. A. de
C. V., Intercam Grupo Financiero y Subsidiaria (la Casa de Bolsa), que comprenden los balances
generales consolidados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los estados consolidados de
resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, y sus notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacidn explicativa.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros
consolidados adjuntos, de conformidad con los criterios de contabilidad para las casas de bolsa en
México, establecidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision), y del control
interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros consolidados libres de desviacion material debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros consolidados
adjuntos basada en nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados estan libres de desviacion
material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en los estados financieros consolidados.  Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacion de los riesgos
de desviacion material en los estados financieros consolidados debido a fraude o error. Al efectuar
dichas evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
preparacion y presentacion, por parte de la Casa de Bolsa, de los estados financieros consolidados,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de
la Casa de Bolsa. Una auditoria también incluye la evaluacion de lo adecuado de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
Administracion, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros consolidados
en su conjunto.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.
Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos de Intercam Casa de Bolsa, S. A.
de C. V., Intercam Grupo Financiero y Subsidiaria, correspondientes a los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad
con los criterios de contabilidad para las casas de bolsa en México emitidos por la Comision.

KPMG CARDENAS DOSAL, S. C.

RUBRICA
C. P. C. Alejandro De Alba Mora

23 de febrero de 2015.



Intercam Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Intercam Grupo Financiero y Subsidiaria
Balances Generales Consolidados
31 de diciembre de 2014 y 2013

(Millones de pesos)

CUENTAS DE ORDEN
Operaciones por Cuenta de Terceros 2014 2013 Operaciones por Cuenta Propia 2014 2013
Operaciones cuenta de terceros: Cuentas de registro propias:
Clientes cuentas corrientes: Colaterales recibidos por la entidad:
Bancos de clientes $ - 20 Deuda gubernamental $ 4,410 10,621
Liquidacion de operaciones de clientes 2,283 89
Colaterales recibidos y vendidos por la entidad:
2,283 109 Deuda gubernamental 133 644
Operaciones en custodia: Otros titulos de deuda 551 248
Valores de clientes recibidos en custodia (nota 22) 14,870 7,880
684 892
Operaciones de administracion:
Operaciones de reporto de clientes 3,935 4,548
Colaterales recibidos en garantia por cuenta de
clientes 4,473 3,847
Operaciones de compra de derivados 171 153
Operaciones de venta de derivados 3,113 1,081
Fideicomisos administrados 322 404
12,014 10,033
Totales por cuenta de terceros $ 29,167 18,022 Totales por cuenta propia $ 5,094 11,513
Activo 2014 2013 Pasivo y Capital Contable 2014 2013
Disponibilidades (nota 5) 778 574 Prestamos bancarios y de otros organismos (nota 13):
De largo plazo $ 52 59
Cuentas de margen (nota 5) 143 45
Acreedores por reporto (nota 7) 20,586 17,117
Inversiones en valores (nota 6):
Titulos para negociar 19,700 16,470 Derivados (nota 8):
Titulos conservados a vencimiento 759 833 Con fines de negociacion 9,596 9,270
20,459 17,303 Otras cuentas por pagar:
Impuesto sobre la renta y participacion de los
Derivados (nota 8): trabajadores en las utilidades por pagar 26 46
Con fines de negociacion 9,722 9,261 Acreedores por liquidacion de operaciones 5,662 2,260
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (nota 14) 791 480
Otras cuentas por cobrar, neto (nota 9) 5,936 2,396
6,479 2,786
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto (nota 10) 227 223
Créditos diferidos 18 18
Inversiones permanentes en acciones (nota 11) 1 4
Total pasivo 36,731 29,250
Impuesto sobre la renta y participacion de los
trabajadores en las utilidades diferidos (nota 16) 28 21 Capital contable (nota 17):
Capital contribuido:
Otros activos, neto (nota 12): Capital social 356 356
Cargos diferidos, pagos anticipados
e intangibles 131 106 Capital ganado:
Otros activos 2 1 Reservas de capital 7 70
Resultados de ejercicios anteriores 147 122
133 107 Resultado neto 116 136
340 328
Total capital contable 696 684
Compromisos y contingencias (nota 23)
Total activo $ 37,427 29,934 Total pasivo y capital contable $ 37,427 29,934

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

“El saldo histérico de capital social al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asciende a $296 en ambos afios”.

“Los presentes balances generales consolidados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, ltimo parrafo, 210, segundo péarrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
reflejadas las i por la Casa de Bolsa hasta las fechas arriba i las cuales se i y valuaron con apego a sanas practicas bursétiles y a las

legales y i

“Los indices de capitalizacion con respecto a los requerimientos por riesgo de mercado, de crédito y operacional al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son del 14.16% y 13.38%, respectivamente.

“Los presentes balances generales consolidados fueron aprobados por el Consejo de ini ion bajo la ilidad de los directivos que los suscriben™.

Los estados financieros consolidados pueden ser consultados en Internet, en las paginas electrénicas http://www.intercam.com.mx y http://www.cnbv.gob.mx/estadistica

RUBRICA RUBRICA RUBRICA RUBRICA
José Pacheco Meyer Rodolfo Zafra Seoane Jorge Ricardez Pacheco Jestis Rafael Ramos Almanza

Director General Director de Control Interno Director de Contraloria Director de Auditoria



Intercam Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Intercam Grupo Financiero y Subsidiaria

Estados Consolidados de Resultados

Afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

Comisiones y tarifas cobradas (nota 20)
Comisiones y tarifas pagadas (nota 20)

Resultado por servicios
Utilidad por compra-venta (nota 21)
Pérdida por compra-venta (nota 21)
Ingreso por intereses (notas 6, 7'y 21)
Gasto por intereses (notas 7 y 21)
Resultado por valuacion a valor razonable
Margen financiero por intermediacion

Ingresos totales de operacion

Otros (egresos) de la operacion
Gastos de administracion y promocion

(Millones de pesos)

Resultado de operacién antes de impuestos a la utilidad

Impuestos a la utilidad causados (nota 16)
Impuestos a la utilidad diferidos (nota 16)

Resultado neto

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

2014 2013

$ 105 109
(147) (150)

(42) (41)
1,828 3,063
(810) (1,455)
10,006 13,251
(9,414) (13,246)

95 2
1,705 1,615

1,663 1,574

(18) (24)

(1,489) (1,383)

156 167

(45) (48)

5 17

$ 116 136

“Los presentes estados consolidados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de
Contabilidad para las Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, Gltimo parrafo, 210, segundo parrafo y 211 de la Ley
del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la
Casa de Bolsa durante los afios arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a
sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“Los presentes estados consolidados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracién
bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

Los estados financieros consolidados pueden ser consultados en Internet, en las péaginas electrénicas
http://www.intercam.com.mx y http://www.cnbv.gob.mx/estadistica.

RUBRICA
José Pacheco Meyer
Director General

RUBRICA
Jorge Ricardez Pacheco
Director de Contraloria

RUBRICA

Rodolfo Zafra Seoane
Director de Control Interno

RUBRICA
Jesus Rafael Ramos Almanza
Director de Auditoria




Intercam Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Intercam Grupo Financiero y Subsidiaria
Estados Consolidados de Variaciones en e Capita Contable
Afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Millones de pesos)

Capital
contribuido Capital ganado
Resultados
de Total del
Capital Reservas ejercicios Resultado capital
social de capital anteriores neto contable
Saldos a 31 de diciembre de 2012 $ 356 65 127 107 655
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:

Traspaso del resultado del gercicio anterior - - 107 (107) -

Constitucion de reservas (nota 17b) - 5 (5 - -

Pago de dividendos (nota 17a) - - (107) - (107)

- 5 (5) (107) (107)
Movimiento inherente al reconocimiento del resultado integral:

Resultado neto - - - 136 136
Saldos a 31 de diciembre de 2013 356 70 122 136 684
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:

Traspaso del resultado del gercicio anterior - - 136 (136) -

Constitucion de reservas (nota 17b) - 7 @) - -

Pago de dividendos (nota 17a) - - (104 - (104)

- 7 25 (136) (104)
Movimiento inherente al reconocimiento del resultado integral:

Resultado neto - - - 116 116

Saldos a 31 de diciembre de 2014 $ 356 yad 147 116 696

Ver notas adjuntas alos estados financieros consolidados.

“Los presentes estados consolidados de variaciones en € capital contable se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad paralas Casas de Bolsa, emitidos por la Comision Nacional Bancariay
de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, Ultimo péarrafo, 210, segundo pérrafo y 211 de la Ley del Mercado de Vaores, de observancia genera y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejados todos |os movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los afios arriba mencionados, las cuales se
redlizaron y valuaron con apego a sanas précticas bursétiles y alas disposiciones legales y administrativas aplicables’.

“Los presentes estados consolidados de variaciones en e capital contable fueron aprobados por el Consgjo de Administracion bagjo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

Los estados financieros consolidados pueden ser consultados en Internet, en las paginas electrénicas http://www.intercam.com.mx y http://www.cnbv.gob.mx/estadistica.

RUBRICA RUBRICA — RUBRICA RUBRICA
José Pacheco Meyer Rodolfo Zafra Seoane Jorge Ricérdez Pacheco Jestis Rafael Ramos Almanza
Director General Director de Control Interno Director de Contraloria Director de Auditoria




Intercam Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Intercam Grupo Financiero y Subsidiaria
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Afios terminados € 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Millones de pesos)

2014 2013
Resultado neto $ 116 136
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones 39 34
Impuestos ala utilidad causados y diferidos 40 31
Participacion del personal en las utilidades causaday diferida 14 13
209 214
Aumento o disminucién de partidas relaconadas con |la operacion:
Cuentas margen (98) -
Inversiones en vaores (3,156) (444)
Acreedores por reporto 3,469 563
Derivados, neto (135) 2,003
Otros activos operativos (3,540) 1,933
Pasivo por préstamo de valores - 27)
Préstamos bancarios y de otros organismos () -
Otros pasivos operativos 3,632 (4,273)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 374 (31)
Actividades de inversion:
Pagos por adquisicion de inmueble, mobiliario y equipo, neto 27) (12)
Reembolso de capital social de subsidiaria - 3
Incremento de activos intangibles (42) (36)
Enajenacion de inversiones en acciones 3 .
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (66) (45)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
por pago de dividendos (104) (107)
Aumento neto (disminucion neta) de disponibilidades 204 (183)
Disponibilidades a inicio del afio 574 757
Disponibilidades a final del afio $ 778 574

Ver notas adjuntas alos estados financieros consolidados.

“Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los
Criterios de Contabilidad para las Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria 'y de
Valores con fundamento en lo dispuesto en los articulos 205, Gltimo péarrafo, 210, segundo péarrafo y
211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose refleladas todas las entradas y sdlidas de efectivo derivadas de las
operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los afios arriba mencionados, las cuaes se
redizaron y vauaron con apego a sanas précticas bursdtiles y a las disposiciones legaes y
administrativas aplicables’.

“Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo fueron aprobados por € Consgio de
Administracion bajo laresponsabilidad de los directivos que los suscriben”.

Los estados financieros consolidados pueden ser consultados en Internet, en las péaginas electrénicas
http://www.intercam.com.mx y http://www.cnbv.gob.mx/estadistica

___ _RUBRICA RUBRICA
José Pacheco Meyer Rodolfo Zafra Seoane
Director General Director de Control Interno
RUBRICA RUBRICA
Jorge Ricardez Pacheco —
Director de Contraloria Jestis Rafael Ramos Almanza

Director de Auditoria
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INTERCAM CASA DE BOLSA, S.A.DE C. V.,INTERCAM GRUPO
FINANCIERO Y SUBSIDIARIA

Notas a los estados financieros consolidados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Millones de pesos)

Actividad y operacion sobresaliente-

Actividad-

Intercam Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Intercam Grupo Financiero (la Casa de Bolsa),
subsidiaria a partir del 13 de diciembre de 2013 de Intercam Grupo Financiero, S. A. de C. V.
(el Grupo Financiero), se constituyo el 6 de noviembre de 2006 de acuerdo con la
autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”) mediante oficio
numero 312-3/523651/2006 e inicio operaciones el 11 de enero de 2007. Sus actividades se
encuentran reguladas por la Ley del Mercado de Valores (“LMV?”), por las Disposiciones de
Caracter General emitidas por la Comision (las Disposiciones regulatorias) y por la
regulacién de Banco de Meéxico (el Banco Central), y tiene por objeto actuar como
intermediario de operaciones y valores en términos de la LMV, sujetandose a las
disposiciones de caracter general que dicte la Comision.

Las actividades principales de la Casa de Bolsa son, celebrar operaciones de compra, venta,
reporto y préstamo de valores por cuenta propia y de terceros; la compraventa de divisas, la
colocacion de valores mediante ofertas pablicas, y aquellas operaciones analogas, conexas o
complementarias de las anteriores, que le sean autorizadas por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP) mediante disposiciones de caracter general.

La Casa de Bolsa cuenta con autorizacién del Banco Central mediante oficio nimero
OFI1/S33-001-1467 de fecha 7 de abril de 2010, para la realizacion de operaciones derivadas
ofreciendo un producto de cobertura a los clientes.

La Casa de Bolsa le presta servicios administrativos a Intercam Fondos S. A. de C. V.,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Intercam Grupo Financiero (compafiia
relacionada), tal como se menciona en la nota 13.

Las principales disposiciones regulatorias requieren un indice minimo de capitalizacion del
10% en funcion al capital global de la Casa de Bolsa, en relacion con los riesgos de mercado,
crédito y operacional en que incurra en su actividad, la parte basica no podra ser inferior al
30% del capital global. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Casa de Bolsa cumple con los
requerimientos de capital antes mencionados.

(Continua)
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INTERCAM CASA DE BOLSA, S.A.DE C. V.,INTERCAM GRUPO
FINANCIERO Y SUBSIDIARIA

Notas a los estados financieros consolidados
(Millones de pesos)

Operacion sobresaliente-

Conformacion de Intercam Grupo Financiero

Con fecha 13 de diciembre de 2013, el Grupo Financiero recibié por parte de la SHCP a
través de la opinion favorable de la Comision, el Banco Central y de la Direccion General
Adjunta de Analisis Financiero y Vinculacion Internacional de la propia SHCP, la
autorizacion para la constitucién y funcionamiento de Intercam Grupo Financiero como
sociedad controladora de agrupaciones financieras, bajo las caracteristicas y condiciones
generales que se describen a continuacion:

La denominacién de la sociedad controladora de agrupaciones financieras sera Intercam
Grupo Financiero, S. A. de C. V.

El Grupo Financiero tendra por objeto adquirir y administrar las acciones emitidas por sus
integrantes, y serd propietario en todo momento, de acciones que representen cuando
menos el 51% del capital social de cada uno de ellos; por lo anterior con fecha 13 de
diciembre de 2013 se efectud el canje de acciones con los accionistas anteriores de la Casa
de Bolsa, convirtiéndose el Grupo Financiero en accionista con una participacion del
99.99% en el capital social de la Casa de Bolsa.

El Grupo Financiero se integrara por las siguientes entidades:

1 Intercam Banco, S. A. Institucion de Banca Multiple, Intercam Grupo Financiero
(Intercam Banco),

2 Intercam Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Intercam Grupo Financiero, e

3 Intercam Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion,
Intercam Grupo Financiero (Intercam Fondos).

El Grupo Financiero estara sujeto a la inspeccion y vigilancia de la Comision.

Como consecuencia de la conformacién del Grupo Financiero, la Casa de Bolsa efectud
las siguientes actividades:

1. Con fecha 28 de agosto de 2013, la Asamblea General de Accionistas autorizo el
cambio de denominacion social de Intercam Casa de Bolsa, S. A. de C. V. a
Intercam Casa de Bolsa S. A. de C. V., Intercam Grupo Financiero.

2. El 27 de diciembre de 2013, fue reembolsado a la Casa de Bolsa el 100% del capital
social correspondiente a su participacion del 17.92% en Intercam Fondos.
(Continua)
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INTERCAM CASA DE BOLSA, S.A.DE C. V.,INTERCAM GRUPO
FINANCIERO Y SUBSIDIARIA

Notas a los estados financieros consolidados

(Millones de pesos)

Autorizacion y bases de presentacion-

Autorizacion

El 23 de febrero de 2015, José Pacheco Meyer (Director General), Rodolfo Zafra Seoane,
Director de Control Interno, Jorge Ricardez Pacheco (Director de Contraloria) y Jesus Rafael
Ramos Almanza (Director de Auditoria) autorizaron la emision de los estados financieros
consolidados adjuntos y sus correspondientes notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM) y los estatutos de la
Casa de Bolsa, los accionistas y la Comision tienen facultades para modificar los estados
financieros consolidados después de su emision. Los estados financieros consolidados
adjuntos de 2014, se someteran a la aprobacion de la proxima Asamblea de Accionistas.

Bases de presentacion

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de la Casa de Bolsa estan preparados de acuerdo con
los criterios de contabilidad para las casas de bolsa en México establecidos por la Comision,
quien tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de las casas de bolsa y realiza la revision de
su informacion financiera.

Los criterios de contabilidad mencionados en el parrafo anterior, sefialan como proceso de
supletoriedad aplicar lo dispuesto para instituciones de crédito y en un contexto mas amplio
lo establecido en la Norma de Informacion Financiera Mexicana (NIF) A-8, y s6lo en caso de
que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a que se refiere la NIF A-8,
no den solucion al reconocimiento contable, se podra optar por una norma supletoria que
pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre que no contravengan las
disposiciones de la Comision, debiéndose aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los
principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América
(USGAAP) y cualquier norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas
formal y reconocido.

b) Usodejuiciosy estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere que la Administracion
efectle estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos
y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros
consolidados, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio.

(Continua)
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Los rubros importantes sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen las estimaciones
del valor razonable, mediante la utilizacién de los valores proporcionados por un proveedor
de precios independiente, de inversiones en valores y operaciones de reporto y derivadas, asi
como la evaluacion de la realizacion de los activos por impuestos a la utilidad y participacion
de los trabajadores en las utilidades diferidos, las cuentas por cobrar y la estimacién de las
obligaciones laborales al retiro.

Los estados financieros consolidados de la Casa de Bolsa reconocen los activos y pasivos
provenientes de operaciones de compra venta de divisas, inversiones en valores, reportos y
derivados en la fecha en que la operacion es concertada, independientemente de su fecha de
liquidacion.

c) Monedafuncional y deinforme

Los estados financieros consolidados antes mencionados se presentan en moneda de informe
peso mexicano, que es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propdsitos de revelacion en las notas a los estados financieros consolidados, cuando se
hace referencia a pesos, moneda nacional o “$”, se trata de millones de pesos mexicanos y
cuando se hace referencia a ddlares, se trata de dolares de los Estados Unidos de América.

Resumen delas principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado uniformemente en la
preparacion de los estados financieros consolidados que se presentan.

(@) Reconocimiento de los efectos de la inflacion-

Los estados financieros consolidados de la Casa de Bolsa y subsidiaria que se
acomparian fueron preparados de conformidad con los criterios de contabilidad para
casas de bolsa en México en vigor a la fecha del balance general consolidado, los
cuales debido a que la Casa de Bolsa y subsidiaria operan a partir del afio 2008 en un
entorno econdmico no inflacionario (inflacion acumulada en los Gltimos tres afios
menor al 26%), incluyen el reconocimiento de los efectos de la inflacion en la
informacién financiera hasta el 31 de diciembre de 2007, utilizando para tal efecto, la
Unidad de Inversion (UDI), que es una unidad de medicion de la inflacién cuyo valor
es determinado por el Banco Central.

(Continua)
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El porcentaje de inflacion acumulado de los tres ejercicios anuales, incluyendo el que

se indica, y el valor de las UDI’s utilizadas para determinar el indice de inflacién, se
muestran a continuacion:

I nflaciéon
31 dediciembrede UDI Ddl ano Acumulada
2014 $ 5.270368 4.18% 12.34%
2013 5.058731 3.78% 11.76%
2012 4.874624 3.91% 12.32%

Bases de consolidacion-

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, que se
acomparian, incluyen las cifras de la Casa de Bolsa y de su Subsidiaria Inmobiliaria
Tiber 63, S. A. de C. V. (la Inmobiliaria), en la que participa del 99.97% de su capital.

La Inmobiliaria cuya actividad principal es adquirir, administrar y otorgar en
arrendamiento inmuebles, posee a su vez el control y por lo tanto consolida las
siguientes subsidiarias, Inmobiliaria Tiber 9, S. A. de C. V., Inmobiliaria Tiber 10,
S. A.de C. V. e Inmobiliaria Tiber 67, S. A. de C. V.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, la mayor parte de los
ingresos por arrendamiento y prestacion de servicios de la Inmobiliaria se derivan de
contratos celebrados con la Casa de Bolsa.

Los saldos y transacciones importantes entre la Casa de Bolsa y su subsidiaria han sido
eliminados en la consolidacion.

Disponibilidades-

Este rubro esta integrado por efectivo y saldos bancarios en moneda nacional y dolares,
los cuales son de inmediata realizacion. Se valGan a valor nominal y en el caso de
moneda extranjera se vallan a su valor razonable con base en la cotizacién de dicha
moneda al cierre del ejercicio. Los intereses ganados y utilidades o pérdidas en
valuacién se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan.

(Continua)
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Las divisas adquiridas en operaciones de compraventa a 24 y 48 horas, se reconocen
como una disponibilidad restringida (divisas a recibir); en tanto que las divisas
vendidas se registran como una salida de disponibilidades (divisas a entregar). Los
derechos y obligaciones originados por las ventas y compras de divisas a 24 y 48 horas
se registran en los rubros de “Otras cuentas por cobrar, neto” y “Acreedores por
liquidacién de operaciones”, respectivamente.

Las disponibilidades en moneda extranjera se valtan al tipo de cambio publicado por
Banco Central el mismo dia conforme a las reglas sefialadas por la Comision. La
ganancia o pérdida neta derivada de la valorizaciéon de las divisas se registra en los
resultados del ejercicio.

Las remesas en camino se registran en disponibilidades sélo si son cobrables dentro de
un plazo méaximo de 2 dias habiles (sobre el pais) o de 15 dias habiles (sobre el
extranjero). En caso que dichos documentos no se hubieran cobrado en los plazos
establecidos, el importe de éstos se traspasa a la cuenta de adeudos vencidos dentro del
rubro “Otras cuentas por cobrar neto”, creandose la estimacion correspondiente.

Inversiones en valores-
Titulos para negociar-

Son aquellos valores en que se invierte con la intencidn de obtener ganancias derivadas
de sus rendimientos y/o fluctuaciones en sus precios. Se registran inicialmente a su
costo de adquisicion, y posteriormente a su valor razonable mediante precios provistos
por un proveedor independiente, de conformidad con lo establecido por la Comision,
cuyo efecto por valuacién se reconoce en el estado de resultados consolidado en el
rubro de “Resultado por valuacion a valor razonable”.

Operaciones fecha valor-

Los titulos adquiridos que se pacte liquidar en fecha posterior hasta un plazo maximo
de 4 dias habiles siguientes a la concertacion de la operacién de compraventa, se
reconocen como titulos restringidos, en tanto que, los titulos vendidos se reconocen
como titulos por entregar disminuyendo las inversiones en valores. La contrapartida es
una cuenta liquidadora, acreedora o deudora, segin corresponda.

(Continua)
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Cuando el monto de titulos por entregar excede el saldo de titulos en posicién propia de
la misma naturaleza (gubernamentales, bancarios, accionarios y otros titulos de deuda),
se presenta en el pasivo dentro del rubro de “Valores asignados por liquidar”.

Titulos conservados al vencimiento-

Son aquellos titulos de deuda, cuyos pagos son fijos o determinables y con vencimiento
fijo, respecto a los cuales la entidad tiene tanto la intencion como la capacidad de
conservar hasta su vencimiento. Los intereses de los titulos de deuda se reconocen en
los resultados del ejercicio conforme al método de interés efectivo.

Transferencia entre categorias-

Sé6lo se podran efectuar transferencias de la categoria de titulos conservados a
vencimiento hacia titulos disponibles para la venta, siempre y cuando no se tenga la
intencion o capacidad de mantenerlos hasta el vencimiento. El resultado por valuacion
correspondiente a la fecha de transferencia se reconoce en el capital contable. En caso
de reclasificaciones hacia la categoria de titulos conservados a vencimiento, o de titulos
para negociar hacia disponibles para la venta, se podria efectuar Unicamente con
autorizacion expresa de la Comision.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se efectuaron
transferencias de titulos entre categorias.

Deterioro del valor de un titulo-

Se considera que un titulo esta deteriorado y, por lo tanto, se incurre en una pérdida por
este concepto, cuando existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o
mas eventos que ocurrieron posteriormente al reconocimiento inicial del titulo, mismos
que tuvieron un impacto sobre los flujos de efectivo estimados y que pueden ser
determinados de manera confiable.

Operaciones de reporto-

Las operaciones de reporto son aquellas por medio de las cuales el reportador adquiere
por una suma de dinero la propiedad de activos financieros, y se obliga a transferir al
reportado la propiedad de otros tantos titulos de la misma especie, en el plazo
convenido y contra el reembolso del mismo precio mas un premio. El interés queda en
beneficio del reportador, salvo pacto en contrario.

(Continua)
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En la fecha de contratacion de la operacién de reporto actuando la Casa de Bolsa como
reportada, se reconoce la entrada de efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora,
teniendo como contracuenta una cuenta por pagar medida inicialmente al precio
pactado, la cual representa la obligacién de restituir el efectivo, mientras que actuando
como reportadora, se reconoce la salida de efectivo o bien una cuenta liquidadora
acreedora, teniendo como contracuenta una cuenta por cobrar medida inicialmente al
precio pactado, la cual representa el derecho de recuperar el efectivo entregado.

Durante la vida del reporto, la cuenta por pagar y/o por cobrar mencionadas en el
parrafo anterior se valdan a su costo amortizado, a través del método de interés
efectivo, mediante el reconocimiento de los intereses por reporto conforme se devengan
en el estado de resultados consolidado en los rubros de “Ingreso por intereses” y “Gasto
por intereses”, segun corresponda. La cuenta por cobrar y por pagar, asi como los
intereses devengados se presentan en el rubro de “Deudores por reporto y “Acreedores
por reporto”, respectivamente.

Los activos financieros que la Casa de Bolsa recibe en operaciones como reportadora
en calidad de colateral se reconocen en cuentas de orden y siguen las reglas relativas a
operaciones de custodia para su valuacion, mientras que actuando como reportada la
Casa de Bolsa reclasifica los activos financieros en su balance general consolidado
presentandolos como restringidos.

En caso de que la Casa de Bolsa, como reportador venda el colateral o lo otorgue en
garantia, reconoce los recursos procedentes de la transaccion, y una cuenta por pagar
por la obligacion de restituir el colateral a la reportada, la cual se valla, para el caso de
venta a su valor razonable o, en caso de que sea dado en garantia en otra operacion de
reporto, a su costo amortizado. Dicha cuenta por pagar compensa la cuenta por cobrar
reconocida cuando la Casa de Bolsa actia como reportado y, se presenta el saldo
deudor o acreedor en el rubro de “Deudores por reporto” o en el rubro de “Colaterales
vendidos o dados en garantia”, segun corresponda.

Asimismo, en el caso que la reportadora se convierta a su vez en reportada por la
concertacion de otra operacion de reporto con el mismo colateral recibido en garantia
de la operacion inicial, el interés por reporto pactado en la segunda operacion se debera
reconocer en resultados conforme se devengue, de acuerdo al metodo de interés
efectivo, afectando la cuenta por pagar antes mencionada, valuada a costo amortizado.

Tratandose de operaciones en donde la reportadora venda, o bien, entregue a su vez en
garantia el colateral recibido (cuando se pacta otra operacion de reporto o préstamo de
valores), se lleva en cuentas de orden el control de dicho colateral vendido o dado en
garantia siguiendo para su valuacion las normas relativas a las operaciones de custodia.

(Continua)
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Instrumentos financieros derivados (con fines de negociacion)-

Las operaciones con instrumentos financieros derivados comprenden aquellas con fines
de negociacidn, cuyo tratamiento contable se describe como sigue:

Contratos adelantados y futuros — son productos derivados mediante los cuales se
establece una obligacion para comprar o vender un activo financiero o bien un
subyacente en una fecha futura, tanto en cantidad, calidad y precios preestablecidos en
un contrato de negociacion. Se registran inicialmente en el balance general consolidado
como un activo y/o pasivo segun corresponda, a su valor razonable, el cual
presumiblemente corresponde al precio pactado en el contrato de compraventa del
subyacente, con el fin de reconocer el derecho y/o obligacion de recibir y/o entregar el
subyacente, asi como el derecho y/o obligacion de recibir y/o entregar el efectivo
equivalente al subyacente objeto del contrato. Los costos de transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del derivado se reconocen directamente en
resultados.

El efecto por valuacion de los instrumentos financieros con fines de negociacion
resultante del neto de las fluctuaciones en el valor razonable del precio a futuro de los
contratos, se presenta en el balance general y estado de resultados consolidados dentro
de los rubros “Derivados” y “Resultado por valuacién a valor razonable”,
respectivamente.

Asimismo, la Casa de Bolsa considera que la celebracion de operaciones con productos
derivados realizados en bolsas de mercados reconocidos, se lleve a cabo solamente con
contrapartes del sistema financiero que estén autorizadas por el Banco Central y dentro
de limites de exposicidn de riesgos establecidos para cada una de ellas, de conformidad
a las politicas generales de administracion de riesgos, que se describen con detalle en la
nota 18 a los estados financieros consolidados.

Los insumos para determinar el valor razonable de las operaciones con productos
derivados que realiza la Casa de Bolsa son proporcionados por el proveedor de precios
independiente que tiene contratado conforme a lo establecido por la Comision. La
celebracion de estas operaciones esta sujeta a tener suscritos los contratos marco
correspondientes y sus caracteristicas esenciales son confirmadas por escrito.

(Continua)
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Compensacion de cuentas liquidadoras-

Los montos por cobrar 0 por pagar provenientes de inversiones en valores, reportos y
operaciones derivadas que lleguen a su vencimiento y que a la fecha no hayan sido
liquidados se registran en cuentas liquidadoras dentro de los rubros de “Otras cuentas
por cobrar, neto” y “Acreedores por liquidacion de operaciones”, segun corresponda,
asi como los montos por cobrar o por pagar que resulten de operaciones de
compraventa de divisas en las que no se pacte liquidacion inmediata o en las de fecha
valor mismo dia.

Los saldos de las cuentas liquidadoras deudoras y acreedoras son compensados siempre
y cuando se tenga el derecho contractual de compensar los importes reconocidos, se
tenga la intencion de liquidar la cantidad neta, provengan de la misma naturaleza de la
operacion, se celebren con la misma contraparte y se liquiden en la misma fecha de
vencimiento. Las cuentas liquidadoras deudoras y acreedoras se presentan en el rubro
de “Otras cuentas por cobrar, neto” y “Acreedores por liquidacion de operaciones”,
respectivamente.

Otras cuentas por cobrar-

Los importes correspondientes a los deudores diversos que no sean recuperados dentro
de los 90 dias siguientes a su registro inicial (60 dias si los saldos no estan
identificados), se reservan con cargo a los resultados del ejercicio, independientemente
de su posibilidad de recuperacién, con excepcion de los relativos a saldos por recuperar
de impuestos e impuesto al valor agregado acreditable.

En este rubro también se incluyen las cuentas liquidadoras, las cuales en los casos en
gue no se efectle la liquidacion a los 90 dias naturales siguientes a la fecha de la
operacion, son reclasificadas como vencidas y se constituye la estimacion para su
irrecuperabilidad, conforme al pérrafo anterior.

Inmuebles, mobiliario y equipo-

Los inmuebles, mobiliario y equipo se registran al costo de adquisicion y hasta el 31 de
diciembre 2007 se actualizaron mediante factores inflacionarios derivados del valor de
la UDI a esa fecha, ya que a partir del 2008 se suspendi6 el reconocimiento de la
inflacion en la informacion financiera, por operar en un entorno econdémico no
inflacionario conforme a la NIF B-10 “efectos de la inflacion” (inflacion acumulada en
los dltimos tres afios, menor al 26%).

(Continua)
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La depreciacion de los inmuebles, mobiliario y equipo se calcula usando el método de
linea recta, con base en las vidas Utiles estimadas por la Administracion de la Casa de
Bolsa.

Inversiones permanentes en acciones-

De acuerdo con lo sefialado por la Comision, las inversiones permanentes en acciones
en las que no se tiene control pero se ejerce influencia significativa, se registran
originalmente al costo de adquisicién y se valdan utilizando el método de participacion
sobre los ultimos estados financieros disponibles. Los dividendos provenientes de las
inversiones son reconocidos disminuyendo el valor de la inversién cuando se cobran.
Las inversiones en acciones en entidades en las que no se ejerce influencia significativa
se reconocen a su costo de adquisicion y los dividendos se registran en el estado
consolidado de resultados al momento en que se reciben.

Impuestos a la utilidad y participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU)-

El impuesto a la utilidad y la PTU causados en el afio se determinan conforme a las
disposiciones fiscales vigentes.

El impuesto a la utilidad y PTU diferidos, se registran de acuerdo con el método de
activos y pasivos, que compara los valores contables y fiscales de los mismos. Se
reconocen impuestos a la utilidad y PTU diferidos (activos y pasivos) por las
consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los valores
reflejados en los estados financieros consolidados de los activos y pasivos existentes y
sus bases fiscales relativas, y en el caso de impuestos a la utilidad, por pérdidas fiscales
por amortizar y créditos fiscales por recuperar.

Los activos y pasivos por impuestos a la utilidad y PTU diferidos se calculan utilizando
las tasas establecidas en la ley correspondiente, que se aplicaran a la utilidad gravable
en los afios en que se estima que se revertiran las diferencias temporales. El efecto de
cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos a la utilidad y PTU diferidos se
reconoce en los resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios.

(Continua)
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Otros activos-

Este rubro se integra principalmente por gastos de instalacion y remodelacion asi como
activos intangibles que corresponden principalmente a software cuyos costos incurridos
en la fase de desarrollo se capitalizan y se amortizan en los resultados del ejercicio a
partir del momento en que el activo esta listo para su uso. La amortizacion se calcula
usando el método de linea recta, con base en la vida atil estimada por la Administracion
de la Casa de Bolsa de los activos correspondientes.

En adicion el rubro de “Otros activos” incluye depdsitos en garantia, cuotas de
aportacion a asociaciones y seguros pagados por anticipado cuya amortizacion en el
caso de los ultimos dos conceptos se realizan en linea recta durante el plazo de cada
transaccion.

Asimismo, dentro del rubro de otros activos se registran las inversiones en valores
adquiridas por la Casa de Bolsa para cubrir las obligaciones laborales por prima de
antiguedad, que se registran a su valor razonable. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
el pasivo laboral excede a las inversiones mencionadas, por lo que se presentan netas
de dicho pasivo dentro del rubro de “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”.

Deterioro del valor de recuperacion de los activos de larga duracion (inmuebles,
mobiliario y equipo, activos intangibles y otros activos no circulantes)-

La Casa de Bolsa evalta el valor neto en libros de los activos de larga duracion para
determinar la existencia de indicios de que dicho valor excede su valor de recuperacion.

El valor de recuperacion representa el monto de los ingresos netos potenciales que se
espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacion o realizacion de
dichos activos. Si se determina que el valor neto en libros excede el valor de
recuperacion, la Casa de Bolsa registra las estimaciones necesarias. Cuando se tiene la
intencion de vender los activos, éstos se presentan en los estados financieros
consolidados a su valor neto en libros o de realizacion, el menor. Los activos y pasivos
de un grupo clasificado como disponible para la venta se presentan por separado en el
balance general consolidado.

(Continua)
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Provisiones-

La Casa de Bolsa reconoce con base en estimaciones de la Administracion, provisiones
de pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la
prestacion de servicios son virtualmente ineludibles y surgen como consecuencia de
eventos pasados.

Beneficios a los empleados-

Los beneficios directos a corto plazo a que los empleados tienen derecho se valtan en
proporcién a los servicios prestados, considerando los sueldos actuales y se reconocen
conforme se devengan. Los principales conceptos incluidos en estos beneficios son los
sueldos, ausencias compensadas como vacaciones y prima vacacional, incentivos y
PTU.

Los beneficios por terminacion por causas distintas a la reestructuracion y al retiro
(prima de antigliedad e indemnizaciones) a que tienen derecho los empleados por ley,
se reconocen en los resultados de cada ejercicio, con base en calculos actuariales de
conformidad con el método de crédito unitario proyectado. La Casa de Bolsa amortiza
con base a la vida laboral remanente de los empleados las ganancias y pérdidas
actuariales por prima de antigiiedad mientras que para el caso de indemnizacion legal
se reconocen directamente en los resultados del periodo conforme se devengan.

Al 31 de diciembre de 2014, para efectos del reconocimiento de los beneficios al retiro,
la vida laboral promedio remanente de los empleados que tienen derecho a los
beneficios del plan es aproximadamente de 18 afios.

Cuentas de orden-

Operaciones por cuenta de terceros-

El monto de los bienes en custodia se presenta en el rubro de “Valores de clientes
recibidos en custodia”, segun las caracteristicas del bien u operacion.

Los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y administracion,
se vallian a su valor razonable con base en los precios proporcionados por un proveedor
de precios independiente, representando asi el monto por el que estaria obligada la Casa
de Bolsa a responder ante sus clientes por cualquier eventualidad futura.

(Continua)
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El monto de los financiamientos otorgados y/o recibidos en reporto que la Casa de
Bolsa realice por cuenta de sus clientes se presenta en el rubro de “Operaciones de
reporto por cuenta de clientes”, como deudores y/o acreedores por reporto por cuenta
de clientes, segun corresponda.

El saldo de colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia representa el total
de colaterales recibidos en operaciones de reporto actuando la Casa de Bolsa como
reportadora, que a su vez hayan sido vendidos por la Casa de Bolsa como reportada.
Adicionalmente se incluye en este rubro el saldo que representa la obligacion del
prestatario de restituir el valor objeto de la operacion por préstamo de valores al
prestamista.

Actualizacion de capital social, reservas de capital y resultados acumulados-

Se determiné multiplicando las aportaciones de capital social, reservas de capital y
resultados acumulados por factores derivados de la UDI, que midieron la inflacion
acumulada desde las fechas en que se realizaron las aportaciones o se generaron los
resultados hasta el 31 de diciembre de 2007, fecha en que se cambi6é a un entorno
econdémico no inflacionario conforme a la NIF B-10 “Efectos de la inflacion”. A partir
de la fecha antes mencionada, los movimientos en el capital contable se reconocen a su
valor nominal.

Reconocimiento de ingresos-

Resultado por compra-venta de divisas corresponde a la utilidad o pérdida generada
por la compra-venta de divisas, piezas metalicas acufiadas y metales preciosos
amonedados, cuyo registro se efectlia conforme las operaciones son realizadas.

Los intereses por operaciones de reporto y los intereses por inversiones en titulos de
renta fija, se reconocen en resultados conforme se devengan.

Las comisiones cobradas a clientes por operaciones de compraventa de valores,
acciones y divisas se reconocen en resultados cuando se pactan las operaciones.

Las comisiones por participacion en las colocaciones y en las ofertas publicas de
adquisicion, asi como las comisiones por administracion y custodia de valores se
reconocen dentro del rubro de “Comisiones y tarifas” en el estado consolidado de
resultados al momento de colocacion, lo cual coincide con el momento en que la Casa
de Bolsa obtiene el derecho a cobrar la comision respectiva.

(Continua)
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Reconocimiento de gastos-

Los gastos de la Casa de Bolsa corresponden principalmente a gastos de promocion,
remuneraciones y prestaciones al personal y por servicios de administracion, los cuales
se registran en resultados conforme se devengan.

Transacciones en moneda extranjera-

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en las
fechas de su celebracion y liquidacion, para efectos de presentacion de los estados
financieros consolidados, en el caso de divisas distintas al dolar se convierten de la
moneda respectiva a dolares, conforme lo establece la Comision, y la equivalencia del
délar con la moneda nacional se convierte al tipo de cambio para solventar
obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la Republica Mexicana,
determinado por el Banco Central. Las ganancias y pérdidas en cambios se registran
conforme se devengan en los resultados del ejercicio.

Aportaciones al fondo de contingencia-

La Casa de Bolsa reconoce en el estado consolidado de resultados dentro del rubro de
“Gastos de administracion” las aportaciones realizadas al fondo de contingencia
constituido a través del gremio bursatil, cuya finalidad es apoyar y contribuir al
fortalecimiento del mercado de valores.

Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para
su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros consolidados. Los ingresos,
utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
practicamente absoluta de su realizacion.

Cambios contablesy reclasificaciones-

Durante 2013 el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A. C. (CINIF),
emitié nuevas NIF y el documento Ilamado Mejoras a las NIF que contiene modificaciones
puntuales a algunas NIF ya existentes, dichas modificaciones se describen a continuacion:

oNIF B-12 “Compensacion de activos financieros y pasivos financieros”

oNIF C-11 “ Capital contable”

oNIF C-12 “Instrumentosfinancier os con car acteristicas de pasivo y de capital”
oNIF C-14 “Transferenciay baja de activos financier os’

(Continua)
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MeorasalasNIF 2014-

En diciembre de 2013, el CINIF emitié el documento llamado “Mejoras a las NIF
2014, que contiene modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. Las mejoras
que generan cambios contables y que entraron en vigor para los ejercicios iniciados a
partir del 1o. de enero de 2014, son las siguientes:

e NIF C-5 “Pagos anticipados’- Establece que los montos pagados en moneda
extranjera deben reconocerse al tipo de cambio de la fecha de la transaccion y no
deben modificarse por posteriores fluctuaciones cambiarias entre la moneda
funcional y la moneda extranjera en la que estan denominados los precios de los
bienes y servicios relacionados con tales pagos anticipados. Adicionalmente
establece que las pérdidas por deterioro en el valor de los pagos anticipados, asi
como en su caso las reversiones de dichas pérdidas, deben presentarse formando
parte de la utilidad o pérdida neta del periodo.

e Boletin C-15 “Deterioro en e valor de los activos de larga duracién y su
disposicion” - Establece que la pérdida por deterioro en el valor de los activos de
larga duracién en uso, asi como la reversion de la misma, y la pérdida por deterioro
de activos de larga duracion dispuestos para su venta y sus aumentos y
disminuciones, deben presentarse en los resultados del periodo, en los renglones de
costos y gastos en los que se reconoce su depreciacion o amortizacion. La pérdida
por deterioro y su reversion, en el valor de los activos intangibles con vida
indefinida, incluyendo el crédito mercantil, debe presentarse en los resultados del
periodo en el rubro en que se presenten los gastos por depreciacion y amortizacion
de los activos de la unidad generadora de efectivo con la que estén asociados dichos
activos intangibles. En ningun caso se permite presentar las pérdidas por deterioro
como parte de los gastos que han sido capitalizados en el valor de algun activo.

Asimismo establece que, para la presentacion de las pérdidas por deterioro de
inversiones en asociadas, negocios conjuntos, otras inversiones permanentes, y su
crédito mercantil, debe atenderse a lo establecido en la NIF C-7, la cual indica que
estas se reconocen en el rubro denominado participacion en la utilidad o pérdida
neta de otras entidades.

Adicionalmente establece que los activos y pasivos identificados con la
discontinuacion de una operacion deben presentarse en el estado de situacion
financiera agrupados en un solo renglén de activos y otro de pasivos, clasificados en
el corto plazo, sin compensacion entre ellos y que dichas partidas deben presentarse
en el largo plazo en el caso de que se trate de acuerdos de venta que son en esencia
opciones de compra y contratos de venta con arrendamiento en via de regreso, y
establece que la entidad no debe reformular los estados de situacién financiera de
periodos anteriores por dicha reclasificacion.

(Continua)
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NIF B-3 “Estado de resultado integral”, NIF B-16 “Estados financieros de
entidades con propdsitos no lucrativos’, NIF C-6 “Propiedades, planta y
equipo”, NIF C-8 “Activos intangibles’, Boletin C-9 “ Pasivos, provisiones,
activos y pasivos contingentes y compromisos’ y NIF D-3 “Beneficios a los
empleados’- Las mejoras en estas normas estan encaminadas a realizar las
modificaciones respecto a la presentacion de ciertas operaciones que anteriormente
se reconocian en el rubro de otros ingresos y gastos, rubro cuya presentacion no es
requerida a partir de la entrada en vigor de la nueva NIF B-3.

Las NIF y Mejoras descritas, no generaron efectos importantes en los estados
financieros de la Casa de Bolsa debido principalmente a que no le fueron aplicables o
existen criterios contables especificos de la Comision al respecto.

Reclasificaciones-

Los estados financieros consolidados al y por el afio terminado el 31 de diciembre de
2013, incluyen ciertas reclasificaciones para conformarlos con la presentacion utilizada
en los estados financieros consolidados al y por el afio terminado el 31 de diciembre

2014, como se muestra a continuacion:

Saldos
originalmente
Rubro: presentados
Balance general consolidado:
Préstamos bancarios y
de otros organismos $ -
Acreedores por liquidacion
de operaciones -
Acreedores diversos y otras
cuentas por pagar (2,799)
$ (2,799)

Disponibilidadesy cuentas de mar gen-

Saldos
Reclasificacion reclasificados
(59) (59)
(2,260) (2,260)
2,319 480
- (2,799)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las disponibilidades de la Casa de Bolsa en moneda
nacional y extranjera valorizadas a millones de pesos utilizando el tipo de cambio de cierre
del afio, se integran como se muestra en la hoja siguiente.

(Continua)
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2014 2013
Moneda M oneda
Disponibilidades Nacional Extranjera Total Total
Sin restriccion:
Caja $ 52 119 171 203
Bancos 64 225 289 148
Metales finos amonedados 5 - 5 3
Otras disponibilidades 1 81 82 134
122 425 547 488
Restringidas:
Divisas a recibir - 3,418 3,418 2,260
Otras 52 - 52 79
52 3,418 3,470 2,339
Divisas por entregar - (3,239) (3,239) (2,253)
Total $ 174 604 778 574

Los saldos de caja y en bancos del pais y del extranjero por tipo de moneda al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, se integran como sigue:

2014 2013
Saldo en
moneda
extranjera
equivalente Equivalente  Equivalente
addlares en moneda en moneda
Caja (en millones) nacional nacional
Moneda nacional - $ 52 101
Délar americano 5.4 80 45
Euro 1.3 19 29
Délar canadiense 0.7 11 12
Otros 0.6 9 16
8.0 $ 171 203

(Continua)
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2014 2013
Saldo en
moneda
extranjera
equivalente Equivalente Equivalente
adolares en moneda en moneda
Bancos (en millones) nacional nacional
Moneda nacional - $ 64 26
Délar americano 11.7 172 115
Euro 2.5 38 6
Délar canadiense - - 1
Otros 1.0 15 -
15.2 $ 289 148

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las divisas por recibir y entregar, por compras y ventas,
respectivamente, a liquidar en 24 y 48 horas, se integran como sigue:

2014 2013
Moneda Moneda
Extranjera Extranjera
equivalente equivalente
adolares adolares

(en millones) Nacional (en millones) Nacional

Divisas a recibir:

Ddlares americanos 218 $ 3,216 159 $ 2,083
Euros 13 185 11 146
Dolares canadiense 1 13 1 9
Otros - 4 2 22

Total 232 $ 3,418 173 $ 2,260

Divisas a entregar (*):

Délares americanos 204 $ 3,000 157 $ 2,058
Euros 14 201 11 145
Délares canadiense 2 24 2 22
Otros 1 14 _ 2 28

Total 221 $ 3,239 172 $ 2,253

(*) Ver explicacion en la siguiente hoja.



(6)

20

INTERCAM CASA DE BOLSA, S.A.DE C. V.,INTERCAM GRUPO
FINANCIERO Y SUBSIDIARIA

Notas a los estados financieros consolidados

(Millones de pesos)

(*) El rubro de “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”, incluye al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 $5 en ambos afios, de divisas por entregar (dolares canadienses), netas de
divisas a recibir y disponibilidades no restringidas en posicion propia (ver nota 14).

Cuentas de margen-

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, se tiene registrado en cuentas de margen por operaciones
derivadas (forwards), depdsitos con contrapartes por $143 y $45, respectivamente.

Inversiones en valores-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de las inversiones en valores se integra como
sigue:
2014 2013
Titulos para negociar- Sinrestriccién Restringidos Total Total

Instrumentos de deuda:
Valores gubernamentales:
Bonos de desarrollo del Gobierno

Federal $ 2 16,663 16,665 13,949
Bonos de proteccion al ahorro mensual - 808 808 838
Bonos de proteccion al ahorro

trimestral - 9 9 9
Bonos de proteccion al ahorro

semestral - 16 16 16
Udibonos - 267 267 1
Bonos - 464 464 102
Certificados de la Tesoreria de la

Federacidn 31 624 655 199
Operaciones fecha valor:

Bonos del Gobierno Federal - (388) (388) _ (103)

Subtotal de valores
gubernamentales a la hoja
siguiente $ 33 18,463 18,496 15,011

(Continda)
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2014 2013

Sin
restriccion Restringidos Total Total

Subtotal de valores
gubernamentales de la hoja
anterior $ 33 18,463 18,496 15,011

Otros titulos de deuda:
Pagaré con rendimiento liquidable al

vencimiento - 125 125 -
Certificados bursatiles pablicos 1 16 17 49
Certificados bursatiles corporativos 3 - 3 142
Certificados bursatiles corto plazo - - - 20
Certificados bursatiles bancarios 1 497 498 744
Certificados bursatiles del Gobierno

Federal - - - 56
Titulos de organismos financieros

multilaterales - 495 495 423
Subtotal de otros titulos de deuda 5 1,133 1,138 1,434

Acciones:

Acciones industriales, comerciales y de

servicios 30 - 30 15
Tracks extranjeros - - - 1
Certificados inmobiliarios 6 - 6 -
Acciones de sociedades de inversion:

Instrumentos de renta variable 21 - 21 -

Instrumentos de deuda 9 - 9 9
Subtotal _66 - 66 25
Total titulos para negociar $ 104 19,596 19,700 16,470

(Continua)
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2014 2013

Sin
restriccion Restringidos Total Total

Titulos conservados al vencimiento:

Instrumentos de deuda:
Valores gubernamentales:
Bonos de proteccion al ahorro
semestral $ - 422 422 430

Deuda bancaria:
Titulos de organismos financieros

multilaterales - - - 66
Otros titulos de deuda:
Certificado bursatil publico 4 333 337 337
Total $ 4 755 759 833

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Casa de Bolsa obtuvo ingresos
por intereses de inversiones en valores por un importe de $54 y $745, respectivamente.

El vencimiento de los instrumentos al 31 de diciembre de 2014 se integra como sigue:

Titulos para Titulos conservados

negociar avencimiento Total

Menor a 1 mes $ 127 - $ 127
Hasta 1 afio 889 422 1,311
Hasta 3 afios 11,128 - 11,128
Hasta 5 afios 7,230 - 7,230
Mayor a 5 afios 260 337 597
Acciones (sin vencimiento) 66 - 66
Total $ 19,700 759 $ 20,459

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Casa de Bolsa no cuenta con titulos de deuda diferentes a
los gubernamentales mayores al 5% del capital neto.

(Continua)
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(7) Operacionesdereporto-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las operaciones de reportos se integran como se muestra
a continuacion:
2014
Plazo Inversiones Efectivoa
promedio envalores entregar

De titulos a negociar:

Titulos gubernamentales-
Certificados de la Tesoreria de la

Federacion 9 $ 624 624
Bonos de proteccion al ahorro mensual 3 808 802
Bonos de proteccion al ahorro trimestral 2 9 9
Bonos de proteccion al ahorro semestral 2 16 15
Bonos de desarrollo del Gobierno Federal 2 16,663 16,575
Udibonos a 10 afios 2 267 268
Bonos 2 464 464

Subtotal 18,851 18,757

Titulos privados-
Pagaré con rendimiento liquidable al

vencimiento 2 125 125
Titulos de organismos financieros

multilaterales 6 495 473
Certificado bursatil puablico 12 16 10
Certificado bursatil bancario 6 497 466

Subtotal 1,133 1,074

Total de titulos para negociar 19,984 19,831
De titulos conservados a vencimiento:
Titulos gubernamentales-

Bonos de proteccion al ahorro semestral 14 422 422
Titulos privados-

Certificado bursatil publico 2 333 333

Total de titulos conservados a
vencimiento 755 755
Total de reportos a la hoja siguiente $ 20,739 20,586

(Continua)
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2014

Plazo Inversiones Efectivoa
promedio en valores entregar

Total de reportos de la hoja anterior $ 20,739 20,586
Reportos con titulos adquiridos en reporto (1):
Titulos gubernamentales-

Bonos de desarrollo del Gobierno Federal 2 - -
Titulos privados-

Certificado bursatil publico 2 - -
Total operaciones en reporto $ 20,739 20,586

(1) Ver explicacion en pagina 25

2013
Plazo Inversiones Efectivoa
promedio en valores entregar

De titulos a negociar:
Titulos gubernamentales-
Certificados de la Tesoreria de la

Federacion 8 $ 136 136
Bonos de proteccion al ahorro mensual 2 838 834
Bonos de proteccion al ahorro trimestral 11 9 9
Bonos de proteccion al ahorro semestral 9 16 16
Bonos de desarrollo del Gobierno Federal 2 13,949 13,917
Bonos 2 102 103
Subtotal 15,050 15,015
Titulos privados-
Certificado bursatil privado 6 138 103
Titulos de organismos financieros
multilaterales 3 423 408
Certificados bursatiles pablicos 15 49 39
Certificados bursatiles de corto plazo 2 20 17
Certificados bursatiles bancarios 2 744 661
Certificados  bursétiles del  Gobierno
Federal 6 56 46
Subtotal 1,430 1,274

Total de titulos para negociar a la hoja
siguiente $ 16,480 16,289
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2013
Plazo Inversiones Efectivoa
promedio en valores entregar

Total de titulos para negociar de la hoja
anterior $ 16,480 16,289

De titulos conservados al vencimiento:
Titulos gubernamentales-Bonos de proteccion

al ahorro semestral 23 430 430
Titulos privados-

Titulos de Organismos Multilaterales 17 64 64

Certificado bursétil pablico 2 334 334

Subtotal 398 398

Total de titulos conservados a vencimiento 828 828

Total de reportos 17,308 17,117

Reportos con titulos adquiridos en reporto (1):
Titulos gubernamentales-

Bonos de desarrollo del Gobierno Federal 2 - -
Titulos privados-

Certificado bursatil publico 2 - -
Total operaciones en reporto $ 17,308 17,117

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Casa de Bolsa adquiri6 en reporto titulos que
a su vez fueron colocados en reporto con clientes y otras instituciones financieras.
Para su presentacion en el balance general consolidado, se compenso el efectivo a
recibir con el precio al vencimiento por pagar, quedando en ceros.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Casa de Bolsa obtuvo ingresos

por intereses de operaciones de reporto un importe de $1,294 y $139 asi como gastos por
intereses de $763 y $880.

(Continua)
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I nstrumentos financier os derivados-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los instrumentos financieros derivados (forwards) se
analizan como se muestra a continuacion:

2014
Saldo en Presentacion
moneda en e balance
extranjera general consolidado
equivalente Equivalente
Divisa adodlares en moneda
Operada (en millones) nacional Activo Pasivo
Forwards a recibir:
Délares americanos 332 $ 4,898 4,898 -
Euros 9 132 132 -
Contrapartida en moneda nacional - (4,603) - 4,603
341 427 5,030 4,603
Forwards a entregatr:
Dolares americanos (330) (4,862) - 4,862
Euros 9) (131) - 131
Contrapartida en moneda nacional - 4,692 4,692 -
(339) (301) 4,692 4,993
Total 2 $ 126 9,722 9,596

(Continua)
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2013
Saldo en Presentacion
moneda en el balance
extranjera general consolidado
equivalente Equivalente
Divisa adolares en moneda
Operada (en millones) nacional Activo Pasivo
Forwards a recibir:
Dolares americanos 267 $ 3,489 3,489 -
Euros 90 1,182 1,182 -
Contrapartida en moneda nacional - (4,608) - 4,608
357 63 4,671 4,608
Forwards a entregar:
Dolares americanos (266) (3,480) - 3,480
Euros (90) (1,182) - 1,182
Contrapartida en moneda nacional - 4,590 4,590 -
(356) _(72) 4,590 4,662
Total 1 $ 9) 9,261 9,270

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, los resultados favorables
(desfavorables) por las operaciones de derivados (forwards) se integran como sigue:

2014
Efecto por valuaciéon de
operaciones vigentes $ 135
Resultado por operaciones
vencidas (neto) (5
Total $ 130

2013

(11)

(32)
(42)

(Continua)
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(9) Otrascuentaspor cobrar, neto
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las otras cuentas por cobrar se analizan como sigue:

2014 2013

Deudores por liquidacion en operaciones
por compraventa de divisas $ 3,245 2,253

Deudores por liquidacion en operaciones
de inversiones en valores 2,568 116

Deudores por liquidacion en operaciones
de reportos 73 9
Otros deudores por liquidacion en operaciones 40 -
Premios, comisiones y derechos por cobrar 7 5
Clientes cuenta corriente y margen 14 13
Saldos a favor de impuestos e impuestos acreditables 3 4
Préstamos y otros adeudos del personal 1 2
Otros deudores 36 31
5,987 2,433

Menos:

Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro 51 37
Total $ 5,936 2,396

Durante el afio 2013, la administracion de la Casa de Bolsa, decidié castigar contra los
resultados del ejercicio un saldo por $21 de gastos legales efectuados en diciembre de 2009.

(10) Inmuebles, mobiliarioy equipo-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la inversion en inmuebles, mobiliario y equipo, se
analiza como sigue:

Tasade
depreciacion 2014 2013
Inmuebles (*) 5 % $ 185 185
Mobiliario y equipo de oficina 10 % 99 82
Equipo de transporte 10y25 % 10 10
Equipo de computo 15 % 17 _68
371 345
Menos:
Depreciacién acumulada 144 (122)
Total $ 227 223

(Continua)
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(*) Los inmuebles garantizan un préstamo bancario que al 31 de diciembre de 2014,
asciende a $52 (ver nota 14).

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, el cargo a resultados por
depreciacién de inmuebles, mobiliario y equipo es de $22 y $19, respectivamente.

I nver siones per manentes en acciones-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las inversiones permanentes en acciones en las que no se
tiene control, se analizan como sigue:

2014 2013
Club de Golf Chapultepec ) $ - 3
Contraparte Central de Valores, S. A. de C. V. 1 1
$ 1 4

(1) Durante el ejercicio 2014, se realiz6 la venta de la accién del Club de Golf Chapultepec
en $3.

Como resultado de la conformacion del Grupo Financiero descrita en la nota 1, el 27 de
diciembre de 2013, fue reembolsado a la Casa de Bolsa el 100% del capital social por $3,
correspondiente a su participacion del 17.92% en Intercam Fondos.

Otros activos-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rubro de otros activos se integra como sigue:

2014 2013
Seguros por amortizar $ 5 3
Gastos de remodelacion 63 27
Depositos en garantia 7 6
Software 112 106
Gastos de instalacion 7 8
Cuotas a la Asociacion Mexicana de Intermediarios Bursatiles 4 4
Otros activos ~ 9 10
207 164
Menos:
Amortizacion acumulada (74) (57
Total $ 133 107

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, el cargo a resultados por
amortizacion de otros activos es de $17 y $15, respectivamente.
(Continua)
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(13) Operacionesy saldos con partesrelacionadas-
Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre 2014 y 2013, se muestran como sigue:

2014 2013
Cuentas de cheques e inversion:
Intercam Banco $

Créditos con Intercam Banco:

Tarjeta de crédito de la Casa de Bolsa $
Préstamos (1)

o
a8,

N o
0

N

Vo o

2 I
[0}
1

Cuentas por pagar:
Intercam Banco

s

Operaciones de reporto
Intercam Banco:
Saldo pasivo (ventas) (511)  (400)
Deudores por reporto 4326 10,318

$ 3815 9918

©+

Operaciones cambiarias 24/48 hrs por liquidar
Intercam Banco:

Posicion activa (ventas) $ 884 522
Posicion pasiva (compras) (915) _ (392)
(31) 130

Los ingresos obtenidos por la Casa de Bolsa por los afios terminados el 31 de diciembre de
2014 y 2013, por la co-distribucion de las sociedades de inversion que Intercam Fondos,
administra y distribuye ascendieron a $14 y $9, respectivamente.

Las principales transacciones realizadas con compafiias relacionadas por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2014 y 2013, expresadas en miles de pesos, se analizan como sigue:

(1) Corresponde a dos préstamos bancarios de fecha 14 de febrero de 2014, garantizado con
inmuebles, por un importe de capital de $31 cada uno, que devengan intereses a la tasa del
8.29% con vencimiento en el afio 2021. Los intereses pagados durante 2014 ascendieron a
$5.

2014 2013

Egresos por- o o _
Intercam Banco (servicios por referenciacion de clientes) $ 25 25
Comispro S.C. 1 1
Arrendadora Tiber, S. A.de C. V. 5 4
Total de egresos $ 31 30

(Continua)
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La Administracion considera que las operaciones celebradas con partes relacionadas fueron
determinadas considerando los precios y montos de las contraprestaciones que hubieran
utilizado con o entre partes independientes en operaciones comparables.

Acreedores diversosy otras cuentas por pagar-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los acreedores diversos y las otras cuentas por pagar, se
integran como sigue:

2014 2013
Dividendos por pagar 33 -
Impuesto al valor agregado 4 3
Otros impuestos y derechos por pagar 30 30
Impuestos y aportaciones de seguridad social
retenidos por enterar 2 2
Provision para obligaciones laborales
al retiro, neta (nota 15) 20 20
Provisiones para obligaciones diversas 18 16
Divisas a entregar (ver nota 5) 5 5
Saldos contables acreedores de disponibilidades 676 402
Otros _ 3 2
Total $ 791 480

Beneficios a los empleados-

En el mes de noviembre del 2014 la Casa de Bolsa transfirio 246 empleados a su compafiia
relacionada Intercam Banco, por lo que éste asumié las obligaciones laborales del personal
transferido incluidas las adquiridas hasta dicha fecha por los afios de antigiiedad en el
servicio.

El costo, las obligaciones y otros elementos de los planes de primas de antigiiedad y
remuneraciones al término de la relacion laboral distintas de reestructuracion, mencionados
en la nota (30), se determinaron con base en calculos preparados por actuarios independientes
al 31 de diciembre de 2014 y 2013. Los componentes del costo neto del periodo de los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, se menciona a continuacion:

(Continua)
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2014 2013
Beneficios Beneficios
Terminacién Retiro Total Terminacién Retiro Total

Costo neto del periodo:
Costo laboral del servicio actual $ - - - $ 3 1 4
Costo financiero amortizacion del

pasivo de transicion - - - 1 - 1
Costo laboral de servicio pasado

(o activo) - - - - 1 1
Pérdidas actuariales

(o ganancias) - - - - - -

&+
&+
s
N
o

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, no hubieron aportaciones al
fondo para cubrir las obligaciones por beneficios definidos.

A continuacién se detalla el valor presente de las obligaciones por los beneficios a los
empleados al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

2014 2013
Beneficios Beneficios
Terminacion Retiro Total Terminacion Retiro Total

Importe de las obligaciones por

beneficios adquiridos (OBA) $ - _- - - - _-
Importe de las obligaciones por

beneficios definidos (OBD) $ 17 4 21 17 4 21
Activos del plan a valor razonable - Q) () jeh) - )
Situacion financiera del fondo y

pasivo neto proyectado (nota 14) $ 17 3 20 16 4 20

(Continuda)
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Las principales hipotesis actuariales utilizadas en 2014 y 2013 se mencionan a continuacion:

2014 2013

Tasa de descuento nominal utilizada para reflejar el

valor presente de las obligaciones 7.39% 7.39%
Tasa de incremento en los niveles de sueldos futuros

(incluye carrera salarial) 4.00% 4.00%
Tasa real esperada de rendimiento de los activos del

plan 7.39% 7.39%
Vida laboral promedio remanente de los trabajadores

(aplicable a beneficios al retiro) 18 afios 19 afios

Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta (ISR) e Impuesto Empresarial a Tasa
Unica (IETU)) y participacion delostrabajadoresen la utilidad (PTU)-

El 11 de diciembre de 2013 se publico en el Diario Oficial de la Federacion el decreto que
reforma, adiciona y abroga diversas disposiciones fiscales y que entra en vigor el 1o. de
enero de 2014. En dicho decreto se abrogan la Ley del IETU y la Ley del ISR vigentes hasta
el 31 de diciembre de 2013, y se expide una nueva Ley del ISR.

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente durante 2013, las empresas debian pagar el
impuesto que resultara mayor entre el ISR y el IETU. En los casos en que se causaba IETU,
su pago se consideraba definitivo, no sujeto a recuperacion en ejercicios posteriores.

Conforme a la Ley de ISR vigente hasta el 31 de diciembre de 2013, la tasa de ISR y de
IETU fue del 30% y 17.5%, respectivamente. La Ley del ISR vigente a partir del 10. de enero
de 2014, establece una tasa de ISR del 30% para 2014 y afios posteriores.

El ISR causado por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, asciende a $45 y
$48, respectivamente.

Conforme a estimaciones de la Administracion aunado a la derogacion del IETU a partir del
afio 2014, el impuesto a pagar en los préximos ejercicios es el ISR, por lo que los impuestos
diferidos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se determinaron sobre la base de dicho
impuesto. Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, las deducciones para IETU
fueron superiores a los ingresos acumulables para este impuesto en $312.

En la siguiente hoja se presenta en forma condensada, una conciliacion de la tasa legal del
ISR vy la tasa efectiva expresada como un porcentaje del resultado antes de impuestos a la
utilidad y PTU, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

(Continua)
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2014
Tasa legal 30%
Menos (mas):
Efecto de ajuste por inflacion (23%)
Efecto de diferencias temporales 11%
No deducibles 8%
Tasa efectiva 26%

Las principales partidas que afectaron la determinacion del resultado fiscal
Bolsa fueron el ajuste anual por inflacion, las provisiones, la diferencia entre
y amortizacién contable y fiscal, la valuacién de las inversiones en valores
cuales tienen diferente tratamiento para efectos contables y fiscales.

PO

2013

30%

(21%)

10%

de la Casa de
la depreciacion
y reportos, las

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Casa de Bolsa ha reconocido el efecto acumulado de

las diferencias temporales que se mencionan a continuacion, para el ISR difer
30% y PTU diferida a la tasa del 10%.

ido a la tasa del

Activo (pasivo): 2014 2013
ISR PTU ISR PTU
Valuacidn de inversiones en valores $ (95 (95) (2) (2)
Valuacion de forwards 119 119 6 6
Inmuebles, mobiliario y equipo (@) (@) 6 6
Activos intangibles 9) 9) (10) (10)
Estimacidn para cuentas de cobro dudoso 34 34 20 20
Provisiones 11 11 20 20
PTU causada 16 - 17 -
Base para ISR y PTU diferidos 72 56 57 40
Tasade ISR y PTU 30%  10% 30%  10%
Activo por ISR y PTU diferidos $ 22 6 17 4

(Continua)



(17)

35

INTERCAM CASA DE BOLSA, S.A.DE C. V.,INTERCAM GRUPO
FINANCIERO Y SUBSIDIARIA

Notas a los estados financieros consolidados

(Millones de pesos)

Para evaluar la recuperacion de los activos diferidos, la Administracion de la Casa de Bolsa
considera la probabilidad de que una parte o el total de ellos no se recuperen. La realizacion
final de los activos diferidos depende de la generacién de utilidad gravable en los periodos en
que son deducibles las diferencias temporales.

La Casa de Bolsa determina la PTU con base en el articulo 10 de la Ley del ISR. Por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, la PTU causada asciende a $16 y $17,
respectivamente, reconocida en el estado consolidado de resultados dentro del rubro de
“Gastos de Administracion”.

Capital contable-

(@) Estructura del capital social-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social histérico fijo de la Casa de Bolsa
asciende a $296 y se integra por 3,833,542 acciones de la Serie “O”, sin expresion de
valor nominal.

Las acciones Serie “O” que confieren a sus tenedores los mismos derechos y
obligaciones representaran cuando menos el 51% del capital social, y s6lo podran ser
adquiridas por personas fisicas y morales mexicanas o extranjeras, y que cumplan los
demas requisitos mediante disposiciones de caracter general que establezca la SHCP.

El 49% restante podra integrarse indistinta 0 conjuntamente por acciones serie “O”,
siendo éstas de libre suscripcion.

Cada accion tendra derecho a un voto en la Asamblea de Accionistas y conferira
iguales derechos y obligaciones a sus tenedores, salvo el derecho de retiro que
correspondera sélo a los tenedores de las acciones representativas de la parte variable
del capital.

Mediante Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 25 de
febrero del 2014 y protocolizada el 14 de julio del mismo afio, se aprobo un decreto de
dividendos en efectivo a los accionistas de la Casa de Bolsa por $104.

Mediante Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de

agosto del 2013 y protocolizada el 24 de septiembre del mismo afio, se aprobd un
decreto de dividendos en efectivo a los accionistas de la Casa de Bolsa por $53.

(Continua)
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Mediante Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de
diciembre del 2013 y protocolizada el 31 de enero del 2014, se aprobo un decreto de
dividendos en efectivo a los accionistas de la Casa de Bolsa por $54.

Resultado integral-

El resultado integral que se presenta en el estado de variaciones en el capital contable,
representa el resultado de la actividad de la Casa de Bolsa durante el afio y se integra
por el resultado neto del ejercicio.

Restricciones al capital contable-

La Casa de Bolsa debera separar anualmente el 5% de sus utilidades para constituir la
reserva legal, hasta que alcance el 20% del importe del capital social pagado. Al 31 de
diciembre de 2014 la reserva legal ha alcanzado el importe requerido por la Ley.

En caso de reembolso de capital o distribucién de utilidades a los accionistas, se causa
el impuesto sobre la renta sobre el importe distribuido o reembolsado que exceda los
montos determinados para efectos fiscales.

Las utilidades no distribuidas de las inversiones permanentes en acciones no podran
distribuirse a los accionistas de la Casa de Bolsa hasta que sean cobrados los
dividendos, pero pueden capitalizarse por acuerdo de asamblea de accionistas.
Asimismo, las utilidades provenientes de valuacion a valor razonable de las inversiones
en valores no podran distribuirse hasta que se realicen.

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos de cuentas de capital de aportacion y de utilidad
fiscal neta ascienden a $128 y $312, respectivamente ($300 y $288, respectivamente,
en 2013).

Capitalizacion (no auditado)-

La SHCP requiere a las casas de bolsa tener un porcentaje minimo de capitalizacion
sobre los activos en riesgo, los cuales se calculan aplicando determinados porcentajes de
acuerdo con el riesgo asignado. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la informacion
correspondiente al capital neto, activos en riesgo y requerimiento de capital de la Casa
de Bolsa se muestra en la hoja siguiente.

(Continua)
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El capital basico y neto al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asciende a $616 y $599
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los activos en riesgo equivalentes y los requerimientos del
capital se analizan a continuacion:

Activosen riesgo Requerimientos
equivalentes de capital
2014 2013 2014 2013
Activos en riesgo:
Riesgo de mercado:
Operaciones:
En moneda nacional contasa $ 414 376 $ 33 30
nominal
Con sobre tasa moneda
nacional 1,818 1,957 145 157
Con tasa real 86 1 7 -
Con tasa nominal en moneda
extranjera 40 139 3 11
Operaciones en UDIS 2 - - -
Operaciones en divisas 64 16 5 1
Acciones y sobre acciones 92 39 _ 1 _ 3
Total de riesgo de mercado 2,516 2,528 200 202
Riesgo de crédito 1,216 1,325 97 106
Riesgo operacional _ 618 _ 623 _ 49 _ 50
Total de riesgo de
mercado, crédito y
operacional $ 4,350 4476 $ 346 358
indices de capitalizacion:
2014 2013
Capital a activos en riesgo de
mercado, crédito y operacional 14.16% 13.38%
Capital a capital requerido total 1.77 veces 1.67 veces

(Continua)



38

INTERCAM CASA DE BOLSA, S.A.DE C. V.,INTERCAM GRUPO
FINANCIERO Y SUBSIDIARIA

Notas a los estados financieros consolidados

(Millones de pesos)

(18) Administracion deriesgos (no auditada)-
1. Estructuradelaadministracion integral deriesgos-

La Casa de Bolsa tiene como objetivo empresarial generar valor econémico a sus
accionistas, prestando servicios con la mejor relacion costo/beneficio y administrando
la organizacion de tal manera que, mantenga solvencia y estabilidad.

Para el cumplimiento de sus objetivos, la Casa de Bolsa mantiene un perfil de riesgo
moderado, bajo estandares de eficiencia y de correspondencia con el desarrollo de la
estrategia del negocio de intermediacion. Los aspectos de riesgos relacionados con las
actividades que desempefia en la prestacion de servicios se identifican a través de una
administracion integral de riesgos de manera tal que la gestion de los riesgos coadyuve
para la toma de decisiones de la Casa de Bolsa.

La estructura de la administracion de riesgos de la Casa de Bolsa esta encabezada por
el Consejo de Administracion, el cual autorizo la constitucion de un Comité de Riesgos
y una Unidad independiente y especializada (UAIR), la cual tiene las facultades
necesarias para administrar integralmente los riesgos en el desarrollo de las operaciones
que se realizan para vigilar el apego a los objetivos, politicas y procedimientos
establecidos.

La Casa de Bolsa se apega a las disposiciones aplicables a las casas de bolsa, bajo la
premisa de gestion que le permite identificar, medir, monitorear, limitar, controlar y en
su caso, mitigar los diferentes riesgos a los que se enfrenta dia a dia en la operacion, asi
como la correcta y oportuna revelacién de los mismos, con la finalidad de ofrecer y
mantener rentabilidad y operacion acorde a su capital. Para cumplimiento de lo antes
descrito, las actividades se encuentran detalladas en el Manual para la Administracion
de Riesgos de la Casa de Bolsa.

(Continua)
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2. Administracién por tipo deriesgo-
2.1 Riesgo de mercado-

Se define como la pérdida potencial por cambios en los Factores de Riesgo que
inciden sobre la valuacion de las posiciones por operaciones activas, pasivas 0
causantes de pasivo contingente, tales como tasas de interés, tipos de cambio,
indices de precios, entre otros.

Metodologia:

—  Valor deRiesgo (VaR) por Simulacion Histérica
Escenarios Historicos. 500
Horizonte de tiempo. 1 dia
Nivel de Confianza. 99%

El Valor en Riesgo observado en la Casa de Bolsa durante el afio 2014 fue el

siguiente:
Cifras en millones de pesos
. VaR Promedio % Capital Contable
Portafolio - — - - — -
Octubre | Noviembre | Diciembre | Promedio Octubre | Noviembre | Diciembre |Promedio
Consolidado 16.00 | 15.23 | 14.22 | 15.15 2.45%| 2.33%)| 1oa%|  2.24%
Mercado de Dinero
Portafolio en Directo 15.60 1481 14.14 14.85 2.39% 2.21% 1.93% 2.19%
Portafolio Global 15.60 14.82 1414 14.85 2.39% 2.21% 1.93% 2.19%
Mercado de Capitales 140 127 119 129 0.21% 0.19% 0.16% 0.19%
Mercado de Divisas 0.51 0.53 0.55 0.53 0.08%) 0.08% 0.08% 0.08%
Mercado de Derivados
Mercado de Derivados FWD 0.71 0.50 041 054 0.11%) 0.08% 0.06% 0.08%
Mercado de Derivados Futuros de TIIE28 - - - - 0.00%, 0.00% 0.00% 0.00%

Adicionalmente se generan escenarios de sensibilidad y pruebas bajo condiciones
extremas, asi como pruebas que comparan las exposiciones de riesgo estimadas con
las efectivamente observadas, estos resultados son aceptables respecto al nivel de
riesgo esperado por la Casa de Bolsa.

(Continua)
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Pruebas de sensibilidad.

Las pruebas de sensibilidad consisten en analizar el impacto monetario en el valor del
portafolio bajo escenarios que contemplan movimientos en tasas de interés, tipos de
cambio u otros factores, tanto positivos como negativos. Los incrementos aplican
sobre las tasas de interés, sobre-tasa, precios y tipos de cambio segun corresponda. La
prueba consiste en determinar el efecto negativo en el valor del portafolio derivado
por variaciones en los factores de valuacion, considerando incrementos/decrementos
predeterminados sobre sus niveles actuales o de mercado.

Las pruebas de sensibilidad al 31 de diciembre de 2014 de los diferentes portafolios de
inversion, fueron las siguientes:

SENSIBILIDAD POR FACTOR DE RIESGO
CAPITALES - % PRECIO TASA LOCAL TASA EXTRANJERA SOBRETASA DIVISA - CENTAVOS
+1% -1% 1PB -1PB 1PB -1PB 1PB -1PB +01 -0.01
Mercado de Dinero 0 0] (211524) 211,709 (122) 122| (7,388,669)] 7,392,897 585,291  (585291)
Mercado de Divisas 0 0 0 0 0 0 0 0 (11,987) 12,454
Mercado de Forwards 0 0 35,907 (35,913) (43,371) 43,377 0 0 (5,580) 5,580
Mercado de Futuros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Mercado de Capitales 364,113  (364,113) 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL 364,113|  (364,113)]  (175617) 175,797 (43,493) 43,499 (7,388,669)] 7,392,897 567,724|  (567,257)
01 0.1 +10 pb -10PB +10 pb -10 pb +10pb -10 pb +10 -0.10
Mercado de Dinero 0 of (1,997377) 2,015914 (1,218) 1,221| (73,697,201)| 74,120,000 5,852,908 (5:852,908)
Mercado de Divisas 0 0 0 0 0 0 0 0[ (100,590) 147,652
Mercado de Forwards 0 0 358,834 (359,366) (433,423) 434,052 0 0 (55,799) 55,799
Mercado de Futuros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Mercado de Capitales 1,820,564| (1,820,564) 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL 1.820,564| (1,820564)| (1,638543)] 1,656548|  (434,641) 435,273 (73,697,201)| 74,120,000] 5,696,520 (5,649458)
1 -1 +100 pb -100 pb +100 pb -100 pb +100 pb -100 pb 0.25 +0.25
Mercado de Dinero 0 0] (19,190,609)] 21,050,133 (12,072) 12,324(718,681,143)| 761,036,755| 14,632,271| (14,632,271)
Mercado de Divisas 0 0 0 0 0 0 0 0 (183,901) 490,255
Mercado de Forwards 0 0| 3564,616| (3617,834) (4,306,164)] 4,369,134 0 0]  (139,496) 139,496
Mercado de Futuros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Mercado de Capitales 3,641,128( (3,641,128) 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL 3,641,128| (3641,128)| (15,625993)| 17,432,299 (4,318237)] 4,381,458|(718,681,143)| 761,036,755| 14,308,874| (14,002,520)
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Pruebas de estrés.

Estas pruebas consisten en someter a los portafolios a condiciones extremas o
inusuales de mercado y analizar el impacto monetario por los cambios en su valor,
para ello se han definido una serie de escenarios que permiten medir la alteracion en el
valor de las posiciones y que son similares a situaciones de estrés histéricas. Estos
resultados son evaluados y calculados de forma diaria y son aceptables respecto al
nivel de riesgo esperado por la Casa de Bolsa.

Concentraciones de Riesgo.

[EscenariOESTRES | CAPITALES - %PRECIO | TASA LOCAL [ 7AasAExmangERA | SOBRETASA [ Divisa-centavos |
2004] 061052004 | 07/05/2004 | 06052004 | 071052004 | 06/05/2004 | 07/05/2004 | 06/05/2004 | 07/05/2004 | 06/05/2004 | 07/05/2004
TOTAL (935,314) (8880) (1313104 (407,083 (30,654) @710)  (aa38747)| (027939  (22060n)]  (422,391)
2008 MARZO| 08/10/2008 | 10/10/2008 | 08/10/2008 | 10/10/2008 | 08/10/2008 | 10/10/2008 | 08/10/2008 | 10/10/2008 | 08/10/2008 | 10/10/2008
TOTAL (360472)|  (124585)|  (820,744)| (5,445,966) (52,481) (3987)  (1232222)] (14564.260) (2.167.715)] (1,901,673
2009 MARZO| 1910312009 | 2010312009 | 1910312009 | 2010312009 | 1910312009 | 20/03/2009 | 1910312009 | 20/03/2009 | 1910312009 | 20/03/2009
TOTAL (39.283))  (436,144)]  (489,749) 814,021 104,725 (19.409)  4,368,893] 10,898,666 410,233 (30,752)
2009 ABRIL| 19/0412009 19/04/2009 19/04/2009 19/04/2009 19/04/2009
TOTAL 699,097 o] 1125167 0 (10,093) o| 8800038 0 593,403 0
2011| 2910412012 29/04/2012 29/04/2012 2910412012 2910412012
TOTAL (1,755,024) o (3413432 0 (47,725) of  (912369) of (101159) 0

Riesgo deliquidez-

Se define como la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de renovar
pasivos o de contratar otros en condiciones normales, asi como por la venta anticipada
o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones.

Metodologia:
VaR deliquidez por la venta anticipada de activos-

Se realiza un andlisis del Balance General Consolidado de la Casa de Bolsa para
determinar las brechas existentes entre los activos y pasivos con el propdsito de
definir si se cuenta con los recursos monetarios suficientes para hacer frente a las
obligaciones contraidas. EI modelo considera que en caso de no tener la posibilidad de
renovar pasivos o contratar otros, implica no poder hacer frente a las obligaciones
contraidas, por lo cual, se estima la pérdida por la venta anticipada de activos,
adicionalmente se estima la pérdida generada por la aplicacion de las acciones
establecidas en el Plan de Contingencia de Liquidez en caso de que los recursos
obtenidos por la venta anticipada de activos no sean suficientes para hacer frente a
estas obligaciones.

(Continua)
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Informacién al 31 de diciembre 2014

VaR 99% Consumo Limite
IVaR Liguided 7.91 9.89% 80

2.3 Riesgo decrédito.

Se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte
en las operaciones que efectdan las Instituciones.

Riesgo de Crédito por Operaciones con Instrumentos Financieros

Metodologia para determinar € Riesgo de Crédito para operaciones del
Mercado de Dinero

A través de una metodologia de transicion, la cual representa la probabilidad de que
un bono migre de una calificacion a otra en un periodo de tiempo, Intercam estima la
pérdida potencial por falta de pago en un periodo de 10 afios.

31 de diciembre 2014

Nivel de | Riesgo por
confianza Default

99%

P.E.

P.N.E.

M odelo para deter minacién deincumplimiento credit risk-

Para la estimacion del riesgo potencial por incumplimiento de las Contrapartes en las
operaciones del mercado de derivados y divisas se utiliza el modelo Credit Risk, el
cual supone que la contraparte tiene dos probabilidades: caer en “default” o
mantenerse solvente. Este supuesto permite el riesgo de crédito de activos que son
liquidos e iliquidos. El modelo méas sencillo supone que la tasa de incumplimiento
“p” es una variable continua, cuya evolucion durante el horizonte de riesgo se describe
por una distribucion que se puede especificar por su media y se puede modelar

mediante una distribucion Poisson.

(Continua)
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31 de diciembre 2014

ExpoSicion Pérdida Pérdida No VaR
Portafolio P Esperada Esperada
Divisas 4,458.27 0.09 1.57 1.66
Forwards 168.26 0.12 3.41 353

Modelo paralafijacion delineas de crédito por contrapartesfinancieras-

Adicionalmente la UAIR desarroll6 un modelo, en el cual se determina la capacidad
financiera de las contrapartes, a través del andlisis de sus indicadores financieros y de
los diferentes riesgos en que puedan incurrir las instituciones (mercado, crédito,
liquidez, balance y operacional) ademéas del analisis de otros riesgos del Estado
Financiero.

2.4 Riesgo operacional-

Se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos,
por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la
transmision de informacion, asi como por resoluciones administrativas y judiciales
adversas, fraudes o robos.

La UAIR implementd el Modelo de Gestion de Riesgo Operacional y Control
Interno, para lo cual ha desarrollado el Sistema de Informacion Para Riesgo
Operacional (SIPRO), a través del cual es posible registrar detalladamente los
procesos Y sus riesgos asociados con la finalidad de medirlos y gestionarlos. De esta
forma se podran administrar sistematicamente los controles necesarios para la
mitigacion del riesgo operacional. Es asi, que se pueden registrar los diferentes tipos
de pérdidas que se generen en las lineas de negocio asi como los gastos y
recuperaciones derivados de las mismas, cumpliendo con la normatividad establecida
para la medicion y control del riesgo operacional.

(Continua)
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2.4.1 Riesgo legal-

Definido como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales
y administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacion con las operaciones que la
Casa de Bolsa lleva a cabo.

Modelo riesgo legal-

Nivel de Confianza. 99%
Horizonte de tiempo. 1 afio

Con base a la definicion de las Disposiciones en Materia de Riesgos, la UAIR
desarroll6 e implementd una metodologia para estimar la pérdida potencial por la
gestion de actos judiciales o administrativos relacionados con la operacion de la Casa
de Bolsa. En dicha estimacion se incluyen los litigios en los que la entidad es actora o
demandada, asi como los procedimientos administrativos en que participa.

Informacioén (previa) al cierre de diciembre de 2014
Cifras en pesos

diciembre-14
VaR Legal |Pérdida Esperada|Pérdida No Esperada No. Casos
8,280,000 5,290,000 2,990,000 64

2.4.2 Riesgo tecnol 6gico-

La Casa de Bolsa cuenta con un con un plan de recuperacion de servicios informaticos
en caso de desastre (DRP), que en cumplimiento a la normatividad, tiene como
objetivo contar con los procesos y sistemas de procesamiento que permitan restablecer
los niveles minimos de la operacién del negocio ante fallas técnicas, eventos fortuitos
0 de fuerza mayor. Asimismo, se cuenta con un “site” alterno con capacidad de
replicar y respaldar la operacion ante posibles contingencias por estos eventos.

3. Platafor ma Sistematica

La UAIR desarrollo una plataforma informética que fortalece el cumplimiento a la
normatividad, el Sistema de Administracion de Riesgos de Intercam (SARI)
soporta las metodologias autorizadas y el Sistema de Gestion de Informaciéon de
Riesgo Operacional (SIPRO) los procesos y controles del riesgo operacional, estos
desarrollos de la UAIR optimizan la identificacion, medicion, informacién, control y
vigilancia de los riesgos en que pueda incurrir la Institucion.

(Continua)
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4. Informe de excesos a limites presentados durante € cuarto trimestre de 2014.
Durante € periodo se presentaron los siguientes excesos:

Mesa EFecha Tipo de Exceso Limite autorizado Monto Exceso
XCeso
Forwards 15110/2014 Posicion Overnight USD 1,000,000 |- 1,074,499 74,499
Dinero 05/11/2014 Posicion Nominal M BONOS 100,000,000 101,500,000 1,500,000
Capitales 14111/2014 Stop Losss MXN 2,000,000 2,082,880 82,880
Capitales 2311212014 Posicion precio costo MXN 30,000,000 30,067 657 67,657
Capitales 2411212014 Posicion precio costo MXN 30,000,000 30,067,657 67,667
Capitales 26/12/2014 Posicion precio costo MXN 30,000,000 30,067,657 67,657

Calificacion
Con fecha 31 de enero de 2014, Fitch México ratifica las calificaciones de riesgo contraparte
de largo “A-(mex) “y “F2(mex)” con una perspectiva estable.

Con fecha 28 de noviembre de 2014, Standard & Poor s confirmo la calificacion de crédito
cotntg?parte en escala nacional de largo plazo de "mxA-“y “ mxA-2 *“con una perspectiva
estable.

Informacion adicional sobre operaciones por segmentosy analisis de cuentas del estado
deresultados (no auditada)-

Para analizar la informacion financiera por segmentos, a continuacion se incluye un andlisis
de los resultados obtenidos por los afios terminados el 31 de diciembre 2014 y 2013.

2014
Segmentos
Compraventa  Intermediacion
dedivisas bursatil Total

Comisiones y tarifas $ (40) (2) (42)
Resultado por -

valuacion 95 95
Resultado por compra

venta, neto 1,446 (428) 1,018
Ingresos (gastos) por

intereses, neto 7 585 592
Margen financiero por

intermediacion 1,453 252 1,705
Ingresos totales de la

operacion 1,413 250 1,663
Otros egresos de

operacion (2) (1) (3)
Gastosde

administracion y

promocion (1,274) (230) (1,504)
Resultado antes de

m]i)_uestos ala

utilidad $ 137 19 156
Impuesto a la_utilidad

causado y diferido (40)
Resultado neto $ 116

(Continua)



46

INTERCAM CASA DE BOLSA, S.A.DE C. V.,INTERCAM GRUPO
FINANCIERO Y SUBSIDIARIA

Notas a los estados financieros consolidados

(Millones de pesos, excepto cuando se indica diferente)

2013
Segmentos
Compraventa Intermediacion
dedivisas bur satil Total

Comisiones y tarifas $ (35) (6) (41)
Resultado por valuacién 2 - 2
Resultado por compra

venta, neto 1,367 241 1,608
Ingresos (gastos) por

intereses, neto 4 1 5
Margen financiero por

intermediacion 1,373 242 1,615
Ingresos totales de la

operacion 1,338 236 1,574
Otros egresos de

operacion (23) ) (24)
Gastos de administracién

y promocién (1,173) 210 (1,383)
Resultado antes de

impuestos a la utilidad $ 142 25 167
Impuesto a la utilidled

causados y diferidos (31)
Resultado neto $ 136

(Continua)
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(20) Comisionesy tarifas cobradasy pagadas-

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, las comisiones Yy tarifas cobradas
y pagadas se integran como sigue:

2014 2013
Comisiones Yy tarifas cobradas:
Compra venta de valores $ 32 48
Actividades fiduciarias 1 -
Ofertas publicas 12 9
Transferencias de fondos 36 32
Custodia administracion de bienes 10 6
Operaciones con sociedades de inversion (nota 13) 14 9
Otras - _5
Total $ 105 109
Comisiones y tarifas pagadas:
Bolsa Mexicanas de Valores $ 3 3
INDEVAL 2 2
Comisiones bancarias 75 69
Asesoria y mediacion 52 58
Brokers e intermediarios financieros 13 14
Otras _2 _4
Total $ 147 150
Comisiones y tarifas, netas $ 42 (41)

(21) Posicién en moneda extranjeray margen financiero por intermediacion-

La reglamentacion del Banco Central establece normas y limites a las casas de bolsa para
mantener posiciones en monedas extranjeras en forma nivelada. La posicion (corta o larga)
permitida por el Banco Central es equivalente a un maximo del 15% del capital neto para las
casas de bolsa (7 millones de ddlares, al 31 de diciembre de 2014 y 2013).

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Casa de Bolsa mantenia una posicion corta de 2.19 y
3.12 millones de ddlares, respectivamente, las cuales estan dentro de los limites sefialados y
se valuaron al tipo de cambio de $14.7414 y $13.0843 pesos por dolar, respectivamente. Al
23 de febrero de 2015, fecha de emision de los estados financieros consolidados el tipo de

cambio es de $15.0832 pesos por dolar.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, el resultado neto por

compraventa de divisas, inversiones en valores,
intermediacion se integra como sigue:

Moneda:

Délar americano
Euro

Délar canadiense
Otras

Resultado por compra venta de divisas

Pérdida (utilidad) en la compra venta de
inversiones en valores

Pérdida por compra venta de derivados

Utilidad por compra venta de metales

Resultado por compra venta, neto

Intereses de disponibilidades

Intereses en inversiones en valores
Premios por reportos, neto

Ingreso por valorizacion de divisas, neto
Gastos por intereses de préstamos

Resultado neto de ingresos y gastos por intereses $

Resultado por valuacién en inversiones en valores
Resultado por valuacién en reportos
Resultado por valuacion en forwards

Margen financiero por intermediacion

reconocido en el margen financiero por

2014 2013
$ 1,232 1,348
119 78

28 18

61 44

$ 1,440 1,488
(423) 145
(5) (31)

6 6

$ 1,018 1,608
2 2

54 745

531 (741)

11 6
_® _@O
592 S

1) -

(39) 13
135 __(11)
_95 2

$ 1,705 1,615

(Continua)
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(22) Cuentasdeorden-
(@) Valores de clientes recibidos en custodia-

Los valores de clientes recibidos en custodia al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se
muestran a continuacion:

2014 2013
Titulos de deuda gubernamental:
Certificados de la Tesoreria $ 1,721 188
Bonos de proteccion al ahorro semestral 491 10
Bonos de proteccion al ahorro trimestral 2 2
Bonos de desarrollo del Gobierno Federal 2,628 1,162
Udibonos 569 171
Bonos del Gobierno Federal a 20 afios 941 188
6,352 1,721
Titulos de deuda bancaria:
Pagaré con rendimiento liquidable al vencimiento 437 664
Bonos bancarios de desarrollo - 200
Certificados de depdsito 480 311
Titulos de organismos financieros multilaterales 531 37
1,448 1,212
Otros titulos de deuda:
Certificados bursatiles pablicos 114 58
Certificados bursatiles privados 689 321
Certificados bursatiles a corto plazo 213 156
Certificados bursétiles del Gobierno Federal 434 448
Nota estructurada Med. Pzo. emit. en el extranjero - 57
Titulos de deuda en el extranjero 110 213
Certificado bursatil segregable udizado 11 13
Obligaciones subordinadas T.C. Fix 59 79
Certificado bursatil bancario 523 36
2,153 1,381

Titulos de deuda a la hoja siguiente $ 9,953 4,314
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2014 2013
Total de titulos de deuda de la hoja anterior $ 9,953 4,314
Acciones:
De empresas industriales, comerciales y de
servicios 1,360 1,263
De casas de bolsa y grupos financieros 696 3
De empresas extranjeras en BMV 41 41
Naftrac 212 157
Acciones cotizadas en el SIC 95 58
Referidas a certificados bursatiles 12 12
Track’s extranjeros 107 58
FIBRAS Certificados inmobiliarios 44 39
Sociedades de inversion en instrumentos de deuda 2,230 1,852
Sociedades de inversion en instrumentos de renta
variable 120 83
Total acciones 4917 3,566
Total 14,870 7,880

(23) Compromisosy contingencias-

(@)

(b)

(©

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, como consecuencia de las operaciones propias de
sus actividades la Casa de Bolsa, con base a la opinion de sus asesores legales internos
y externos, no tiene conocimiento de reclamacion alguna que implique la generacion de
un pasivo contingente.

Al 31 de diciembre de 2013, la Casa de Bolsa tiene contratos por prestacion de
servicios (a recibir) relacionados con su operacion, menores al 5% de los gastos de
operacion, los cuales forman parte de su gasto corriente.

Como se describe en la nota 14, la Casa de Bolsa tiene compromisos contraidos por la
adquisicion de inmuebles cuyos vencimientos son de los afios 2014 al 2020.

(Continua)
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(24) Pronunciamientosregulatoriosy normativos emitidos recientemente-

ElI CINIF ha emitido las NIF y Mejoras que se mencionan a continuacion:

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del
lo. de enero de 2018 con efectos retrospectivos, permitiendo su aplicacion anticipada, a
partir del 10. de enero del 2016, siempre y cuando se haga en conjunto con la aplicacion de la
NIF  C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”. Entre los principales cambios que
presenta esta NIF se encuentran los siguientes:

. Establece que la estimacion para incobrabilidad por cuentas por cobrar comerciales
debe reconocerse desde el momento en que se devenga el ingreso, con base en las
pérdidas crediticias esperadas presentando la estimacién en un rubro de gastos, por
separado cuando sea significativa en el estado de resultado integral.

. Establece que, desde el reconocimiento inicial, debe considerarse el valor del dinero en
el tiempo, por lo que si el efecto del valor presente de la cuenta por cobrar es
importante en atencion a su plazo, debe ajustarse considerando dicho valor presente.

. Requiere una conciliacion entre el saldo inicial y el final de la estimacion para
incobrabilidad por cada periodo presentado.

NIF C-9 “Provisiones, Contingencias y Compromisos”- Entra en vigor para los ejercicios
que inicien a partir del 10. de enero de 2018, permitiendo su aplicacion anticipada siempre y
cuando se haga en conjunto con la aplicacion inicial de la NIF C-19 “Instrumentos
financieros por pagar”. Deja sin efecto al Boletin C-9 *“Pasivo, Provisiones, Activos y
Pasivos contingentes y Compromisos”. La aplicacion por primera vez de esta NIF no genera
cambios contables en los estados financieros. Entre los principales aspectos que cubre esta
NIF se encuentran los siguientes:

e Se disminuye su alcance al reubicar el tema relativo al tratamiento contable de
pasivos financieros en la NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”.

e Se modifica la definicion de “pasivo” eliminando el calificativo de “virtualmente
ineludible” e incluyendo el término “probable”.

e Seactualiza la terminologia utilizada en toda la norma para uniformar su presentacion
conforme al resto de las NIF.

(Continua)
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NIF D-3 “Beneficios a los empleados”- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a
partir del 1o. de enero de 2016, con efectos retrospectivos, permitiendo su aplicacion
anticipada a partir del 1° de enero de 2015, y deja sin efecto las disposiciones que existian en
la NIF D-3. Entre los principales cambios que incluye se encuentran los siguientes:

Beneficios directos -Se modificd la clasificacion de los beneficios directos a corto
plazo y se ratifico el reconocimiento de la Participacion de los Trabajadores en la
Utilidad (PTU) diferida.

Beneficios por terminacion —Se modificaron las bases para identificar cuando los
pagos por desvinculacién laboral realmente cumplen con las condiciones de beneficios
post-empleo y cuando son beneficios por terminacion.

Beneficios post-empleo —Se modificaron, entre otros, el reconocimiento contable de
los planes multipatronales, planes gubernamentales y de entidades bajo control comun;
el reconocimiento del pasivo (activo) por beneficios definidos neto; las bases para la
determinacion de las hipotesis actuariales en la tasa de descuento; el reconocimiento
del Costo Laboral de Servicios Pasados (CLSP) y de las Liquidaciones Anticipadas de
Obligaciones (LAO).

Remediciones -Se elimina, en el reconocimiento de los beneficios post-empleo, el
enfoque del corredor o banda de fluctuacion para el tratamiento de las ganancias y
pérdidas del plan (GPP); por lo tanto se reconocen conforme se devengan, y su
reconocimiento sera directamente como remediciones en Otro Resultado Integral
“ORI”, exigiendo su reciclaje a la utilidad o pérdida neta del periodo bajo ciertas
condiciones.

Techo de los activos del plan (AP) - Identifica un techo del activo del plan
especificando queé recursos aportados por la entidad no califican como tal.

Reconocimiento en resultados de MP, RP y LAO- En los beneficios post-empleo
todo el costo laboral del servicio pasado (CLSP) de las modificaciones al plan (MP),
las reducciones de personal (RP) y las ganancias o las pérdidas por liquidaciones
anticipadas de obligaciones (LAO) se reconocen inmediatamente en resultados.

Tasa de descuento- Establece que la tasa de descuento de la OBD en los beneficios
definidos se basa en tasas de bonos corporativos de alta calidad con un mercado
profundo y, en su defecto, en tasas de bonos gubernamental.

(Continua)
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. Beneficios por terminacion — Exige que se analice si los pagos por desvinculacion o
separaciéon califican como beneficios por terminacion o bien son beneficios post-
empleo, sefialando que, si es un beneficio no acumulativo sin condiciones preexistentes
de otorgamiento, es un beneficio por terminacién, y, por lo tanto, establece que debe
reconocerse hasta que se presente el evento. Sin embargo, si tiene condiciones
preexistentes, ya sea por contrato, ley o por practicas de pago, se considera un
beneficio acumulativo y debe reconocerse como un beneficio post-empleo.

MeorasalasNIF 2015

En diciembre de 2014 el CINIF emiti6 el documento Ilamado “Mejoras a las NIF 2015”, que
contiene modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. Las principales mejoras que
generan cambios contables son las siguientes:

NIF B-8 “ Estados financier os consolidados o combinados’.
Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activosy pasivos contingentesy compr omisos.

La Administracién de la Casa de Bolsa estima que las nuevas NIF y las mejoras a las mismas
no generaran efectos importantes en los estados financieros consolidados de la Casa de
Bolsa.

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion consolidada relativa a Intercam Casa de
Bolsa, S. A de C. V., Intercam Grupo Financiero y Subsidiaria contenida en el presente
informe, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion
financiera consolidada”.

RUBRICA RUBRICA
José Pacheco Meyer Rodolfo Zafra Seoane
Director General Director de Control Interno
RUBRICA RUBRICA
Jorge Ricardez Pacheco Jesus Rafael Ramos Almanza

Director de Contraloria Director de Auditoria
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