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Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
Intercam Casa de Bolsa S. A. de C. V., Intercam Grupo Financiero:

(Millones de pesos)

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Intercam Casa de Bolsa S. A. de
C. V., y subsidiaria, Intercam Grupo Financiero (la Casa de Bolsa), que comprenden los balances
generales consolidados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los estados consolidados de resultados,
de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas,
y notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos de la Casa de Bolsa han sido
preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los Criterios de Contabilidad para
las Casas de Bolsa en México (los Criterios Contables), emitidos por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores (la Comisién).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccién “Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros consolidados”
de nuestro informe. Somos independientes de la Casa de Bolsa de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados en México y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Inversiones en valores por $44,418 y Acreedores por reporto por $44,118, en el balance
general.

Ver notas 3(d), 3(e), 5y 6 a los estados financieros consolidados.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se traté la cuestion clave en nuestra
auditoria

Los rubros de inversiones en valores y
acreedores por reporto representan el
99.11% vy el 99.68%, del total de los activos
y pasivos, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2021. Por disposicion de la
Comisién las inversiones en valores se
vallan a su valor razonable con base en los
precios proporcionados por proveedores de
precios autorizados por la Comision, y en el
caso de acreedores por reporto a su costo
amortizado, mediante el reconocimiento del
interés por reporto de acuerdo con el
método de interés efectivo; el colateral
recibido como garantia de la operacion de
reporto se valUa a su valor razonable con
base en los precios proporcionados por los
proveedores de precios y se reconoce en
cuentas de orden. la Casa de Bolsa
actuando como reportada reclasifica los
activos financieros presentandolos como
restringidos en el balance general
consolidado. La valuacién de las inversiones
en valores y los intereses por operaciones
de reporto tienen un impacto significativo
en el resultado del ejercicio.

Considerando que las inversiones en valores
y los acreedores por reporto representan las
partidas mas importantes en relaciéon con los
estados financieros en su conjunto de la Casa
de Bolsa, y que, por lo tanto, en su revision se
emplea el mayor numero de horas de
auditoria, evaluamos la existencia, integridad
exactitud y valuacion de las inversiones en
valores y las operaciones de reporto y la
exactitud de los intereses devengados, como
una cuestion clave de auditoria.

Nuestros  procedimientos de  auditoria
incluyeron, entre otros, los siguientes:

— Confirmar la posicion total de los
valores de la Casa de Bolsa con el custodio de
valores S. D. Indeval, Institucién para el
Deposito de Valores, S. A. de C. V.

— Recalcular la valuacion de la cartera de
inversion al 31 de diciembre de 2021,
utilizando los precios proporcionados por el
proveedor de precio autorizado, asi como su
correspondiente efecto de valuacion en el
estado de resultados.

— Corroborar la posiciéon por una muestra
de operaciones de reporto, mediante el cotejo
de la informacién de los importes operados,
numero de titulos en garantia, tasas y plazos
contenidos en la documentacién contractual
de las operaciones celebradas con cada
contraparte.

— Recalcular el interés devengado por una
muestra de operaciones vigentes de reporto,
con base en la tasa y plazo contenidos en la
documentacion contractual, de la operaciéon
celebrada con la contraparte.

— Recalcular la valuacién por una muestra
de los colaterales recibidos como garantia en
operaciones de reporto, utilizando los precios
proporcionados por el proveedor de precios
autorizado.
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Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la

entidad en relacion con los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable de la preparacion de los estados financieros consolidados
adjuntos de conformidad con los Criterios Contables emitidos por la Comisién, y del control
interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros consolidados libres de desviacién material, debida a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable
de la evaluacién de la capacidad de la Casa de Bolsa para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando
la base contable de negocio en marcha, excepto sila Administracién tiene intencién de liquidar
a la Casa de Bolsa o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Casa de Bolsa.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros
consolidados, debida a fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opiniéon. El riesgo de no detectar una
desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una desviacion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control
interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Casa de Bolsa.

—  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, de la base contable
de negocio en marchay, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Casa de Bolsa para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros consolidados o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Casa de Bolsa deje de ser un negocio en marcha.

—  Obtenemos suficiente y apropiada evidencia de auditoria con respecto a la informacion
financiera de las entidades o lineas de negocio dentro de la Casa de Bolsa para expresar
una opiniéon sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la
administracion, supervision y desarrollo de la auditoria de grupo. Somos exclusivamente
responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planeados vy los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y de
que les hemos comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea
aplicable, las acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidon o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestidon no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

KPMG Céardenas Dosal S. C.
. .

~Juan G. Ponce Serrano

iudad de México, a 25 de marzo de 2022



Operaciones por Cuenta de Terceros

2021
Operaciones cuenta de terceros:

Clientes cuentas corrientes:

Bancos de clientes $ 129
Liquidacion de operaciones de clientes 44
173

Operaciones en custodia:

Valores de clientes recibidos en custodia (nota 21(a)) 46,162
Operaciones de administracion:

Operaciones de reporto de clientes (nota 21(b)) 13,264

Colaterales recibidos en garantia por cuenta de

clientes (nota 21(c)) 13,400

Operaciones de compra de derivados 488

Operaciones de venta de derivados 7

Fideicomisos administrados 92

27,251
Totales por cuenta de terceros $ 73,586
Activo 2021
Disponibilidades (nota 4) $ 135
Inversiones en valores (nota 5)
Titulos para negociar 44,088
Titulos conservados a vencimiento 330
44,418
Derivados (nota 7):

Con fines de negociacion 17
Otras cuentas por cobrar, neto (nota 8) 92
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto (nota 9) 119
Inversiones permanentes en acciones (nota 10) -
Otros activos, neto (nota 11):

Cargos diferidos, pagos anticipados

e intangibles 35
Total activo

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

$ 443816

42,840

Intercam Casa de Bolsa, S. A.de C. V.,
Intercam Grupo Financiero y subsidiaria

Balances generales consolidados
31 de diciembre de 2021 y 2020
(Millones de pesos)

Cuentas de orden

Operaciones por cuenta propia

2020
Cuentas de registro propias:
Colaterales recibidos por la entidad:
89 Deuda gubernamental
253 Deuda Bancaria
342
38,683 Colaterales recibidos y vendidos por la entidad:
Deuda gubernamental
Deuda Bancaria
10,241
10,393
3,283 Otras cuentas de registro
121
94
24,132
63,157 Totales por cuenta propia
2020 Pasivo y capital contable
182 Acreedores por reporto (nota 6)
Derivados (nota 7):
41,357 Con fines de negociacion
330
Otras cuentas por pagar:
41,687 Impuestos a la utilidad por pagar
Acreedores por liquidacion de operaciones (notas 4 y 5)
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (nota 13)
204
599
Impuesto sobre la renta y participacién de los
133 trabajadores en las utilidades diferidos (nota 15)
1 Creditos diferidos
Total pasivo
34 Capital contable (nota 16):
Capital contribuido:
Capital social
Capital ganado:
Reservas de capital
Resultados de ejercicios anteriores
Resultado neto
Otros resultados integrales
Total capital contable
Compromisos y pasivos contingentes (nota 22)
Total pasivo y capital contable

"“El saldo histérico de capital social al 31 de diciembre de 2021y 2020, asciende a $146, en ambos afos.”

2021 2020
$ 73 327
- 100
73 427
73 327
- 100
73 427
8 8
$ 154 862
2021 2020
44,118 41,531
13 177
1 1
26 490
76 101
103 592
21 23
1 1
44,256 42,324
206 206
77 77
232 185
a4 47
1 1
354 310
560 516
$ 44816 42,840

“Los presentes balances generales consolidados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Casas de Bolsa, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, Gltimo parrafo, 210, segundo pérrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas

bursétiles y a las 1es legales y administrativas

“Los indices de capitalizacion (no auditados) con respecto a los requerimientos por riesgo de mercado, de crédito y operacional al 31 de diciembre de 2021 y 2020, son del 19.57% y 14.72%,

respectivamente

“Los presentes balances generales consolidados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”

RUBRICA

RUBRICA

RUBRICA

RUBRICA

Lic. Carlos Enrique Valenzuela Dosal
Director General

C. P. Norberto Raul Ferndndez Linares
Director Corporativo de Contraloria y

C. P. Rafael Ramos Almanza
Director de Auditoria Interna

Contabilidad

La direccion electronica directa a la informacién financiera es : https://www.intercam.com.mx/acerca-de-intercam/casa-de-bolsa;

La pégina electronica de la Comisién Nacional Bancaria v de Valores es:

http: ioil cnbv.gob. icio.asp;

C. P.C.y M. F. Natalia Arlen Perea Martinez
Directora de Contabilidad Bursatil




Intercam Casa de Bolsa, S. A.de C. V.,
Intercam Grupo Financiero y subsidiaria

Estados consolidados de resultados
Anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Millones de pesos)

2021 2020
Comisiones vy tarifas cobradas (nota 19) $ 162 184
Comisiones v tarifas pagadas (nota 19) (107) (119)
Ingresos por asesoria financiera 5 11
Resultado por servicios 60 76
Utilidad por compra-venta (nota 20) 556 814
Pérdida por compra-venta (nota 20) (316) (638)
Ingreso por intereses (notas 4, 5y 19) 2,005 2,140
Gasto por intereses (notas 6y 20) (1,989) (2,128)
Resultado por valuacion a valor razonable (nota 20) 79 122
Margen financiero por intermediacién 335 310
Ingresos totales de operacién 395 386
Otros ingresos de la operacién, neto 28 57
Gastos de administracion y promocion (388) (388)
Resultado de operacion antes de impuesto
sobre la renta (ISR) 35 55
ISR causado (nota 15) (1) (1)
ISR diferido (nota 15) 10 (7)
Resultado neto $ 44 47

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

“Los presentes estados consolidados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios
de Contabilidad para las Casas de Bolsa, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, dltimo parrafo, 210, segundo péarrafoy 211 de
la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones
efectuadas por la Casa de Bolsa durante los anos arriba mencionados, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a sanas practicas burséatiles y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables”.

“Los presentes estados consolidados de resultados fueron aprobados por el Consejo de
Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

RUBRICA RUBRICA
Lic. Carlos Enrique Valenzuela Dosal C. P. Norberto Raul Fernadndez Linares
Director General Director Corporativo de Contraloria y
Contabilidad
RUBRICA RUBRICA
C. P. Rafael Ramos Almanza C. P. C. y M. F. Natalia Arlen Perea Martinez
Director de Auditorfa Interna Directora de Contabilidad Bursatil

La direccion electrénica directa a la informacién financiera es : https://www.intercam.com.mx/acerca-
de-intercam/casa-de-bolsa/

La péagina electrénica de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores es:
https://portafolicinfo.cnbv.gob.mx/Paginas/Inicio.aspx




Intercam Casa de Bolsa, S. A.de C. V.,
Intercam Grupo Financiero y subsidiaria

Estados consolidados de variaciones en el capital contable

Anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Millones de pesos)

Capital
contribuido Capital ganado
Resultados
de Total del
Capital Reservas ejercicios Resultado Otrosr d pital
social de capital anteriores neto Integrales contable
Saldos al 31 de diciembre de 2019 $ 206 77 100 85 - 468
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Traspaso del resultado del ejercicio anterior - - 85 (85) - -
Movimientos inherentes al reconocimiento del resultado integral:
Resultado neto - - - 47 - 47
Remediciones por beneficios a los empleados, neto de ISR diferido ( Ver nota 14) - - - - 1 1
Saldos al 31 de diciembre de 2020 206 77 185 47 1 516
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Traspaso del resultado del ejercicio anterior - - 47 (47) - -
Movimientos inherentes al reconocimiento del resultado integral:
Resultado neto - - - 44 - 44
Saldos al 31 de diciembre de 2021 $ 206 77 232 44 1 560

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

“Los presentes estados consolidados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Casas de Bolsa, emitidos por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, ultimo pérrafo, 210, segundo pérrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de
manera consistente, encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los afios arriba mencionados,

las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“Los presentes estados consolidados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

RUBRICA RUBRICA RUBRICA RUBRICA
Lic. Carlos Enrique Valenzuela Dosal C. P. Norberto Raul Fernandez Linares C. P. Rafael Ramos Almanza C.P.C.yM.F. Natalia Arlen Perea Martinez
Director General Director Corporativo de Contralorfa 'y Director de Auditoria Interna Directora de Contabilidad Bursatil
Contabilidad

La direccién electrénica directa a la informacion financiera es : https://www.intercam.com.mx/acerca-de-intercam/casa-de-bolsa/

La pagina electrénica de la Comision Nacional Bancaria v de Valores es:
https://portafolicinfo.cnbv.gob.mx/Paginas/Inicio.aspx




Intercam Casa de Bolsa, S. A.deC. V.,
Intercam Grupo Financiero y subsidiaria

Estados consolidados de flujos de efectivo

Anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Millones de pesos)

2021 2020
Resultado neto $ 44 47
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones 16 20
Impuesto sobre la renta causado y diferido (10) 8
Participacion de los trabajadores en las utilidades
causada y diferida 8 9
58 84
Aumento o disminucién de partidas relaconadas con la operacion:
Inversiones en valores (2,731) (9,437)
Derivados, neto 23 (49)
Otros activos operativos 507 (215)
Préstamos bancarios y de otros organismos - (6)
Acreedores por reporto 2,587 9,837
ISR pagado (4) (11)
Otros pasivos operativos (487) (258)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién (47) (55)
Disminucién neta de disponibilidades (47) (55)
Disponibilidades al inicio del aho 182 237
Disponibilidades al final del ano $ 135 182

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

"Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad
para las Casas de Bolsa, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto en los
articulos 205, Ultimo pérrafo, 210, segundo pérrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas todas las entradas y salidas de efectivo derivadas de
las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los afios arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron
con apego a sanas préacticas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

"Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la
responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

RUBRICA RUBRICA
Lic. Carlos Enrique Valenzuela Dosal C. P. Norberto Raul Fernandez Linares
Director General Director Corporativo de Contraloria y Contabilidad
RUBRICA RUBRICA
C. P. Rafael Ramos Almanza C. P. C. y M. F. Natalia Arlen Perea Martinez

Director de Auditoria Interna Directora de Contabilidad Bursatil

La direccion electrénica directa a la informacion financiera es : https://www.intercam.com.mx/acerca-de-intercam/casa-de-bo
La pagina electronica de la Comision Nacional Bancaria y de Valores es:
https://portafolioinfo.cnbv.gob.mx/Paginas/Inicio.aspx




Intercam Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Intercam Grupo
Financiero y subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Millones de pesos)

(1) Actividad-

Intercam Casa de Bolsa, S. A. de C. V. Intercam Grupo Financiero y subsidiaria (en adelante la Casa de
Bolsa) es subsidiaria de Intercam Grupo Financiero, S. A. de C. V. (el Grupo Financiero); la Casa de Bolsa se
constituyé el 6 de noviembre de 2006, de acuerdo con la autorizacion de la Comisiéon Nacional Bancaria y de
Valores (la Comision) mediante oficio nimero 312-3/523651/2006 e inicid operaciones el 11 de enero de
2007. Sus actividades se encuentran reguladas por la Ley del Mercado de Valores (“LMV"), por las
Disposiciones de Caracter General emitidas por la Comisién (las Disposiciones regulatorias) y por la
regulacién de Banco de México (el Banco Central), y tiene por objeto actuar como intermediario de
operaciones y valores en términos de la LMV.

Las actividades principales de la Casa de Bolsa son, celebrar operaciones de compra-venta de divisas,
reporto y préstamo de valores por cuenta propia y de terceros; la compraventa de divisas, la colocaciéon de
valores mediante ofertas publicas, y aquellas operaciones analogas, conexas o complementarias de las
anteriores, que le sean autorizadas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) mediante
disposiciones de caracter general y realiza sus operaciones principalmente en Calle Lago Zurich 245 Piso
10, Delegacion Miguel Hidalgo, Colonia Granada, Cédigo Postal 11529, Ciudad de México.

La Casa de Bolsa cuenta con autorizacion del Banco Central mediante oficio numero
OFI/S33-001-1467 de fecha 7 de abril de 2010, para la realizacién de operaciones derivadas ofreciendo un
producto de cobertura a los clientes.

La Casa de Bolsa le presta servicios administrativos a Intercam Fondos S. A. de C. V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversién, Intercam Grupo Financiero (compania relacionada), tal como se menciona en la
nota 13.

Las principales disposiciones regulatorias requieren un indice minimo de capitalizaciéon del 10.5% en
funcién al capital global de la Casa de Bolsa, en relacién con los riesgos de mercado, crédito y operacional
en que incurra en su actividad, la parte basica no podréa ser inferior al 30% del capital global.

(2) Autorizacion y bases de presentacion-

Autorizacion

El 25 de marzo de 2022, Carlos Enrique Valenzuela Dosal, Director General, Norberto Raul Fernédndez
Linares, Director Corporativo de Contraloria y Contabilidad, Rafael Ramos Almanza Director de Auditoria

Interna y Natalia Arlen Perea Martinez, Directora de Contabilidad Bursatil autorizaron la emision de los
estados financieros consolidados adjuntos y sus correspondientes notas.
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De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM) y los estatutos de la Casa de Bolsa,
los accionistas y la Comisién tienen facultades para modificar los estados financieros consolidados después
de su emision. Los estados financieros adjuntos de 2021 se someteran a la aprobacién de la préxima
Asamblea de Accionistas.

Bases de presentacion
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de la Casa de Bolsa estan preparados de acuerdo con los criterios de
contabilidad para las casas de bolsa en México (los Criterios de Contabilidad) en vigor a la fecha del balance
general consolidado establecidos por la Comisién, quien tiene a su cargo la inspeccién y vigilancia de las
casas de bolsa y realiza la revision de su informacién financiera.

Los criterios de contabilidad sehalan como proceso de supletoriedad aplicar lo dispuesto por la Comisién
para instituciones de crédito y en un contexto mas amplio lo establecido en la Norma de Informacién
Financiera Mexicana (NIF) A-8, y sélo en caso de que las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) a que se refiere la NIF A-8, no den solucion al reconocimiento contable, se podrd optar por una norma
supletoria que pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre que no contravengan las
disposiciones de la Comisién, debiéndose aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América (USGAAP) y cualquier norma de
contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal y reconocido.

b) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere que la Administracién efectle
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacién de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados, asi como los importes
registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones y suposiciones.

Supuestos, juicios e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos, juicios e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo
de resultar en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente ano, se incluye
en las notas que se muestran a continuacion:

— Nota 5 — Inversiones en valores: deterioro de los instrumentos financieros derivado de cambios en
sus valores de mercado.

— Nota 7 — Instrumentos financieros derivados: deterioro de los instrumentos financieros derivado por
cambios en sus valores de mercado.

— Nota 14 — Medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves;

— Nota 15 — Reconocimiento de activos por impuestos diferidos: disponibilidad de utilidades futuras
gravables contra las que pueden utilizarse las pérdidas fiscales por amortizar.
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c) Moneda funcional y de informe

Los estados financieros consolidados antes mencionados se presentan en moneda de informe peso
mexicano, que es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propodsitos de revelacion en las notas a los estados financieros consolidados, cuando se hace
referencia a pesos, moneda nacional o “$", se trata de millones de pesos mexicanos y cuando se hace
referencia a ddlares, se trata de millones de ddlares de los Estados Unidos de América.

d) Reconocimiento de activos y pasivos por instrumentos financieros

Los estados financieros consolidados de la Casa de Bolsa reconocen los activos y pasivos provenientes de
operaciones de compra venta de divisas, inversiones en valores, reportos y derivados en la fecha en que la
operacién es concertada, independientemente de su fecha de liquidacion.

(3) Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado uniformemente en la preparacion
de los estados financieros consolidados que se presentan y han sido aplicadas consistentemente por la
Casa de Bolsa.

(a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion-

Los estados financieros consolidados de la Casa de Bolsa que se acompanan fueron preparados de
conformidad con los criterios de contabilidad para casas de bolsa en México en vigor a la fecha del balance
general consolidado, los cuales debido a que la Casa de Bolsa opera a partir del ano 2008 en un entorno
econoémico no inflacionario (inflacion acumulada en los Ultimos tres anos menor al 26%), incluyen el
reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informaciéon financiera hasta el 31 de diciembre de 2007,
utilizando para tal efecto, la Unidad de Inversién (UDI), que es una unidad de medicién de la inflaciéon cuyo
valor es determinado por el Banco Central.

El porcentaje de inflacion anual y acumulado en los tres Ultimos ejercicios anuales y el valor de las UDI's
utilizadas para determinar el indice de inflaciéon, se muestran a continuacion:

Inflacién
31 de diciembre de UDI Del aio Trienio
2021 7.108233 7.61% 14.16%
2020 6.605597 3.23% 11.31%
2019 6.399018 2.77% 15.03%
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(b) Bases de consolidacion-

Los estados financieros consolidados al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, que
se acompanan, incluyen las cifras de la Casa de Bolsa y de su Subsidiaria Inmobiliaria Tiber 63, S. A. de
C. V. (la Inmobiliaria), en la que participa del 99.99% de su capital.

La Inmobiliaria cuya actividad principal es adquirir, administrar y otorgar en arrendamiento inmuebles, posee
a su vez el control y por lo tanto consolida a las siguientes subsidiarias, Inmobiliaria Tiber 9, S. A. de C. V.,
Inmobiliaria Tiber 10, S. A. de C. V. e Inmobiliaria Tiber 67, S. A. de C. V.

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, la mayor parte de los ingresos por
arrendamiento y prestacion de servicios de la Inmobiliaria se derivan de contratos celebrados con la Casa
de Bolsa y companias relacionadas.

Los saldos y transacciones importantes entre la Casa de Bolsa y su subsidiaria han sido eliminados en la
consolidacion.

(c) Disponibilidades-

Este rubro esté integrado por efectivo, saldos bancarios en moneda nacional y délares, remesas en camino
y operaciones de compra venta de divisas a 24 y 48 horas, los cuales son considerados de inmediata
realizacion. Se valuan a valor nominal y en el caso de moneda extranjera se valUan a su valor razonable con
base en la cotizacién de dicha moneda al cierre del ejercicio. Los intereses ganados vy utilidades o pérdidas
en valuacion se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan.

Las divisas adquiridas en operaciones de compraventa a 24 y 48 horas se reconocen como una
disponibilidad restringida (divisas a recibir); en tanto que las divisas vendidas se registran como una
disminucién de disponibilidades (divisas a entregar). Los derechos y obligaciones originados por las ventas
y compras de divisas a 24 y 48 horas se registran en los rubros de “Otras cuentas por cobrar, neto” y
“Acreedores por liquidacién de operaciones”, respectivamente.

Las disponibilidades en moneda extranjera se vallan al tipo de cambio publicado por el Banco Central el
mismo dia conforme a las reglas sefnaladas por la Comision. La ganancia o pérdida neta derivada de la
valorizacion de las divisas se registra en los resultados del gjercicio.

(d) Inversiones en valores-
Titulos para negociar-

Son aquellos valores en que se invierte con la intencién de obtener ganancias derivadas de sus
rendimientos y/o fluctuaciones en sus precios. Se registran inicialmente a su costo de adquisicion, y
posteriormente a su valor razonable mediante precios provistos por un proveedor independiente, de
conformidad con lo establecido por la Comision, cuyo efecto por valuacién se reconoce en el estado
consolidado de resultados en el rubro de “Resultado por valuacion a valor razonable”.
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Operaciones fecha valor-

Los titulos adquiridos que se pacte liquidar en fecha posterior hasta un plazo maximo de 4 dias habiles
siguientes a la concertacion de la operaciéon de compraventa, se reconocen como titulos restringidos, en
tanto que, los titulos vendidos se reconocen como titulos por entregar disminuyendo las inversiones en
valores. La contrapartida es una cuenta liquidadora, acreedora o deudora, segln corresponda.

Cuando el monto de titulos por entregar excede el saldo de titulos en posicidon propia de la misma
naturaleza (gubernamentales, bancarios, accionarios y otros titulos de deuda), se presenta en el pasivo
dentro del rubro de “Valores asignados por liquidar”.

Titulos conservados al vencimiento-

Son aquellos titulos de deuda, cuyos pagos son fijos o determinables y con vencimiento fijo, respecto a los
cuales la Casa de Bolsa tiene tanto la intencién como la capacidad de conservar hasta su vencimiento. Los
intereses de los titulos de deuda se reconocen en los resultados del ejercicio conforme al método de
interés efectivo.

Transferencia entre categorias-

Soélo se podran efectuar transferencias de la categoria de titulos conservados a vencimiento hacia titulos
disponibles para la venta, siempre y cuando no se tenga la intencién o capacidad de mantenerlos hasta el
vencimiento. El resultado por valuaciéon correspondiente a la fecha de transferencia se reconoce en el
capital contable. En caso de reclasificaciones hacia la categoria de titulos conservados a vencimiento, o de
titulos para negociar hacia disponibles para la venta, se podria efectuar Unicamente con autorizacion
expresa de la Comision.

Durante los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se efectuaron transferencias de titulos
entre categorias.

Deterioro del valor de un titulo-

Se considera que un titulo estd deteriorado y, por lo tanto, se incurre en una pérdida por este concepto,
cuando existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o0 méas eventos que ocurrieron
posteriormente al reconocimiento inicial del titulo, mismos que tuvieron un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados y que pueden ser determinados de manera confiable.
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(e) Operaciones de reporto-

Las operaciones de reporto son aquellas por medio de las cuales el reportador adquiere por una suma de
dinero la propiedad de activos financieros, y se obliga a transferir al reportado la propiedad de otros tantos
titulos de la misma especie, en el plazo convenido y contra el reembolso por parte del reportado del mismo
precio mas un premio. El interés queda en beneficio del reportador, salvo pacto en contrario. A las
operaciones de reporto que no cumplan con los términos establecidos en el criterio C-1 “Reconocimiento y
baja de activos financieros”, se les da tratamiento de financiamiento con colateral, atendiendo a la
sustancia econdémica de dichas transacciones e independientemente si se trata de operaciones de reporto
“orientadas a efectivo” u “orientadas a valores”.

En la fecha de contratacién de la operacion de reporto actuando la Casa de Bolsa como reportada, se
reconoce la entrada de efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, teniendo como contracuenta una
cuenta por pagar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa la obligacién de restituir el
efectivo, mientras que actuando como reportadora, se reconoce la salida de efectivo o bien una cuenta
liquidadora acreedora, teniendo como contracuenta una cuenta por cobrar medida inicialmente al precio
pactado, la cual representa el derecho de recuperar el efectivo entregado.

Durante la vida del reporto, la cuenta por pagar y/o por cobrar mencionadas en el parrafo anterior se vallan
a su costo amortizado, a través del método de interés efectivo, mediante el reconocimiento de los
intereses por reporto conforme se devengan en el estado consolidado de resultados en los rubros de
“Ingreso por intereses” y “Gasto por intereses”, segun corresponda. La cuenta por cobrar y por pagar, asi
como los intereses devengados se presentan en el rubro de “Deudores por reporto y “Acreedores por
reporto”, respectivamente.

Los activos financieros que la Casa de Bolsa recibe en operaciones como reportadora en calidad de
colateral se reconocen en cuentas de orden en el rubro de “Valores de clientes recibidos en custodia” y
siguen las reglas relativas a operaciones de custodia para su valuacién, mientras que actuando como
reportada la Casa de Bolsa reclasifica los activos financieros en su balance general consolidado
presentandolos como restringidos.

En caso de que la Casa de Bolsa, como reportadora venda el colateral o lo otorgue en garantia, reconoce los
recursos procedentes de la transaccion, y una cuenta por pagar por la obligacién de restituir el colateral al
reportado, la cual se valla, para el caso de venta a su valor razonable o, en caso de que sea dado en
garantia en otra operacion de reporto, a su costo amortizado. Dicha cuenta por pagar compensa la cuenta
por cobrar reconocida cuando la Casa de Bolsa actia como reportada y, se presenta el saldo deudor o
acreedor en el rubro de “Deudores por reporto” o en el rubro de “Colaterales vendidos o dados en
garantia”, segun corresponda.

Asimismo, en el caso de que la Casa de Bolsa actuando como reportadora se convierta a su vez en
reportada por la concertacion de otra operacion de reporto con el mismo colateral recibido en garantia de la
operacion inicial, el interés por reporto pactado en la segunda operacion se debera reconocer en resultados
conforme se devengue, de acuerdo al método de interés efectivo, afectando la cuenta por pagar antes
mencionada, valuada a costo amortizado.
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Tratdndose de operaciones en donde la Casa de Bolsa como reportadora venda, o bien, entregue a su vez
en garantia el colateral recibido (cuando se pacta otra operacion de reporto o préstamo de valores), se lleva
en cuentas de orden el control de dicho colateral vendido o dado en garantia siguiendo para su valuacion las
normas relativas a las operaciones de custodia.

(f)  Instrumentos financieros derivados (con fines de negociacion)-

Las operaciones con instrumentos financieros derivados comprenden aquellas con fines de negociacion, las
cuales sin consideracion de su intencionalidad se reconocen a valor razonable; el tratamiento contable de
los derivados se describe a continuacion:

Contratos adelantados y futuros — son productos derivados mediante los cuales se establece una obligacién
para comprar o vender un activo financiero o bien un subyacente en una fecha futura, tanto en cantidad,
calidad y precios preestablecidos en un contrato de negociaciéon. Se registran inicialmente en el balance
general consolidado como un activo y/o pasivo segun corresponda, a su valor razonable, el cual
presumiblemente corresponde al precio pactado en el contrato de compraventa del subyacente, con el fin
de reconocer el derecho y/o obligacién de recibir y/o entregar el subyacente, asi como el derecho y/o
obligacion de recibir y/o entregar el efectivo equivalente al subyacente objeto del contrato. Los costos de
transacciéon que sean directamente atribuibles a la adquisicion del derivado se reconocen directamente en
resultados.

El efecto por valuacién de los instrumentos financieros con fines de negociacién resultante del neto de las
fluctuaciones en el valor razonable del precio a futuro de los contratos se presenta en el balance general y
estado consolidado de resultados dentro de los rubros “Derivados” y “Resultado por valuacion a valor
razonable”, respectivamente.

Asimismo, la Casa de Bolsa considera que la celebracidon de operaciones con productos derivados
realizados en bolsas de mercados reconocidos se lleve a cabo solamente con contrapartes del sistema
financiero que estén autorizadas por el Banco Central y dentro de limites de exposicidon de riesgos
establecidos para cada una de ellas, de conformidad a las politicas generales de administracién de riesgos,
que se describen con detalle en la nota 17 a los estados financieros consolidados.

Los insumos para determinar el valor razonable de las operaciones con productos derivados que realiza la
Casa de Bolsa son proporcionados por el proveedor de precios independiente que tiene contratado
conforme a lo establecido por la Comision. La celebracidon de estas operaciones esta sujeta a tener
suscritos los contratos marco correspondientes y sus caracteristicas esenciales son confirmadas por
escrito.

(g) Compensacion de cuentas liquidadoras-

Los montos por cobrar o por pagar provenientes de inversiones en valores, reportos y operaciones
derivadas que lleguen a su vencimiento y que a la fecha no hayan sido liquidados se registran en cuentas
liquidadoras dentro de los rubros de “Otras cuentas por cobrar, neto” y “Acreedores por liquidacion de
operaciones”, segun corresponda, asi como los montos por cobrar o por pagar que resulten de operaciones
de compraventa de divisas en las gue no se pacte liquidacién inmediata o en las de fecha valor mismo dia.
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Los saldos de las cuentas liquidadoras deudoras y acreedoras son compensados siempre y cuando se
tenga el derecho contractual de compensar los importes reconocidos, se tenga la intencion de liquidar la
cantidad neta, provengan de la misma naturaleza de la operacion, se celebren con la misma contraparte y
se liquiden en la misma fecha de vencimiento.

(h) Otras cuentas por cobrar-

Las otras cuentas por cobrar relativas a deudores identificados cuyo vencimiento se pacta a un plazo mayor
a 90 dias naturales, son evaluadas por la Administracion para determinar su valor de recuperaciéon estimado
Yy en su caso constituir las reservas correspondientes. Los importes correspondientes a los deudores
diversos que no sean recuperados dentro de los 90 dias siguientes a su registro inicial (60 dias si los saldos
no estan identificados), se reservan con cargo a los resultados del ejercicio, independientemente de su
posibilidad de recuperacién, con excepcion de los relativos a saldos por recuperar de impuestos e impuesto
al valor agregado acreditable.

En este rubro también se incluyen las cuentas liquidadoras, las cuales en los casos en que no se efectle la
liquidacion a los 90 dias naturales siguientes a la fecha de la operacion, son reclasificadas como vencidas y
se constituye la estimacioén para su irrecuperabilidad, conforme al parrafo anterior.

(i) Inmuebles, mobiliario y equipo-

Los inmuebles, mobiliario y equipo se registran al costo de adquisicién y hasta el 31 de diciembre 2007, se
actualizaron mediante factores inflacionarios derivados del valor de la UDI a esa fecha, ya que a partir del
2008 se suspendid el reconocimiento de la inflacién en la informacién financiera, por operar en un entorno
economico no inflacionario conforme a la NIF B-10 “Efectos de la inflacion”.

La depreciacién de los inmuebles, mobiliario y equipo se calcula usando el método de linea recta, con base
en las vidas Utiles estimadas por la Administracion de la Casa de Bolsa.

() Inversiones permanentes en acciones-

De acuerdo con lo sefalado por la Comisidén, las inversiones permanentes en acciones en las que se tiene
control se consolidan (ver inciso (b) de esta nota) y aguellas en las que no se tiene control pero se ejerce
influencia significativa, se registran originalmente al costo de adquisicién y se valuan utilizando el método
de participacion sobre los Ultimos estados financieros disponibles. Los dividendos provenientes de las
inversiones son reconocidos disminuyendo el valor de la inversion cuando se cobran. Las inversiones en
acciones en entidades en las que no se ejerce influencia significativa se reconocen a su costo de
adquisicion y los dividendos se registran en el estado consolidado de resultados en el rubro “Otros
ingresos (egresos) de la operacion” al momento en que se reciben.
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(k) Impuesto sobre la renta (ISR) y participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU)-

EI ISR y la PTU causados en el aho se determinan conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

El ISR y PTU diferidos se registran de acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara los valores
contables y fiscales de los mismos. Se reconocen ISR y PTU diferidos (activos y pasivos) por las
consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los valores reflejados en los
estados financieros consolidados de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas, y en el
caso de ISR, por pérdidas fiscales por amortizar y créditos fiscales por recuperar.

Los activos y pasivos por ISR y PTU diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas en la ley
correspondiente, que se aplicaran a la utilidad gravable en los anos en que se estima que se revertiran las
diferencias temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre el ISR y PTU diferidos se reconoce
en los resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios.

Los impuestos a la utilidad y PTU causados y diferidos se presentan y clasifican en los resultados del
periodo, excepto aquellos que se originan de una transaccién que se reconoce en los ORI o directamente
en un rubro del capital contable.

(1) Otros activos-

Este rubro se integra principalmente por gastos de instalacion y remodelacién, asi como activos intangibles
que corresponden principalmente a software cuyos costos incurridos en la fase de desarrollo se capitalizan
y se amortizan en los resultados consolidados del gjercicio a partir del momento en que el activo esta listo
para su uso. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta, con base en la vida Util estimada
por la Administracién de la Casa de Bolsa de los activos correspondientes.

En adicién el rubro de “Otros activos” incluye depdsitos en garantia, cuotas de aportaciéon a asociaciones y
seguros pagados por anticipado cuya amortizacién en el caso de los Ultimos dos conceptos se realizan en
linea recta durante el plazo de cada transaccion.

(m) Deterioro del valor de recuperacion de los activos de larga duracion (inmuebles, mobiliario y
equipo, activos intangibles y otros activos no circulantes)-

La Casa de Bolsa evalua el valor neto en libros de los activos de larga duraciéon para determinar la existencia
de indicios de que dicho valor excede su valor de recuperacion.

El valor de recuperacién representa el monto de los ingresos netos potenciales que se espera
razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacion o realizacidon de dichos activos. Si se
determina que el valor neto en libros excede el valor de recuperaciéon, la Casa de Bolsa registra las
estimaciones necesarias. Cuando se tiene la intencion de vender los activos, éstos se presentan en los
estados financieros consolidados a su valor neto en libros o de realizaciéon, el menor. Los activos y pasivos
de un grupo clasificado como disponible para la venta se presentan por separado en el balance general
consolidado.
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(n) Provisiones-

La Casa de Bolsa reconoce con base en estimaciones de la Administracion provisiones de pasivo por
aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacién de servicios son
virtualmente ineludibles y surgen como consecuencia de eventos pasados.

(o) Préstamos bancarios y de otros organismos-

Este rubro incluye los préstamos directos recibidos de bancos nacionales y extranjeros. Los intereses se
reconocen en resultados conforme se devengan. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se tienen
préstamos bancarios con partes no relacionadas.

(p) Beneficios directos a largo plazo

La obligacién neta de la Casa de Bolsa en relacion con los beneficios directos a largo plazo (excepto por
PTU diferida, Impuestos a la utilidad y participacién de los trabajadores en la utilidad) y que se espera que la
Casa de Bolsa pague después de los doce meses de la fecha del balance general consolidado més reciente
que se presenta, es la cantidad de beneficios futuros que los empleados han obtenido a cambio de su
servicio en el ejercicio actual y en los anteriores. Este beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. Las remediciones se reconocen en resultados en el periodo en que se devengan.

Beneficios por terminacion

Se reconoce un pasivo por beneficios por terminacién y un costo o gasto cuando la Casa de Bolsa no tiene
alternativa realista diferente que la de afrontar los pagos o no pueda retirar la oferta de esos beneficios, 0
cuando cumple con las condiciones para reconocer los costos de una reestructuracion, lo que ocurra
primero. Si no se espera que se liquiden dentro de los 12 meses posteriores al cierre del ejercicio anual,
entonces se descuentan.

Planes de beneficios definidos

El célculo de las obligaciones por los planes de beneficios definidos (prima de antigliedad e indemnizacion),
se realiza anualmente por actuarios, utilizando el método de crédito unitario proyectado.

El costo laboral del servicio actual, el cual representa el costo del periodo de beneficios al empleado por
haber cumplido un ano méas de vida laboral con base en los planes de beneficios, se reconoce en los gastos
de operacion.

Las modificaciones a los planes que afectan el costo de servicios pasados, se reconocen en los resultados
de forma inmediata en el afo en el cual ocurra la modificacion, sin posibilidad de diferimiento en afos
posteriores. Asimismo, los efectos por eventos de liquidacion o reduccién de obligaciones en el periodo,
que reducen significativamente el costo de los servicios futuros y/o que reducen significativamente la
poblacion sujeta a los beneficios, respectivamente, se reconocen en los resultados del periodo.
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Las remediciones (antes ganancias y pérdidas actuariales), resultantes de diferencias entre las hipdtesis
actuariales proyectadas vy reales al final del periodo, se reconocen en el periodo en que se incurren como
parte de los ORI dentro del capital contable.

(q) Cuentas de orden-

Operaciones por cuenta de terceros-

El monto de los bienes en custodia se presenta en el rubro de “Valores de clientes recibidos en custodia”,
segun las caracteristicas del bien u operacion.

Los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y administracion, se valUan a su valor
razonable con base en los precios proporcionados por un proveedor de precios independiente,
representando asi el monto por el que estaria obligada la Casa de Bolsa a responder ante sus clientes por
cualquier eventualidad futura.

El monto de los financiamientos otorgados y/o recibidos en operaciones de reporto que la Casa de Bolsa
realice por cuenta de sus clientes se presenta en el rubro de “Operaciones de reporto por cuenta de
clientes”, como deudores y/o acreedores por reporto por cuenta de clientes, segun corresponda.

El saldo de colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia representa el total de colaterales
recibidos en operaciones de reporto actuando la Casa de Bolsa como reportadora, que a su vez hayan sido
vendidos por la Casa de Bolsa como reportada. Adicionalmente se incluye en este rubro el saldo que
representa la obligacion del prestatario de restituir el valor objeto de la operacién por préstamo de valores al
prestamista.

(r)  Actualizacion de capital social, reservas de capital y resultados acumulados-

Se determind multiplicando las aportaciones de capital social, reservas de capital y resultados acumulados
por factores derivados de la UDI, que midieron la inflacién acumulada desde las fechas en que se realizaron
las aportaciones o se generaron los resultados hasta el 31 de diciembre de 2007, fecha en que se cambié a
un entorno econémico no inflacionario conforme a la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”. A partir de la fecha
antes mencionada, los movimientos en el capital contable se reconocen a su valor nominal.

(s) Reconocimiento de ingresos-
El resultado por compraventa de divisas corresponde a la utilidad o pérdida generada por la compraventa de
divisas, piezas metdlicas acunhadas y metales preciosos amonedados, cuyo registro se efectla conforme las

operaciones son realizadas.

Los intereses por operaciones de reporto y los intereses por inversiones en valores, se reconocen en
resultados conforme se devengan.
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Los efectos favorables por valuacién (plusvalia) de los titulos para negociar y de derivados, se registran en
resultados cuando se reconoce el valor razonable de éstos.

Las comisiones cobradas a clientes por operaciones de compraventa de valores, acciones y divisas se
reconocen en resultados cuando se pactan las operaciones.

Los ingresos por servicios derivados de asesorias financieras se reconocen en resultados cuando se presta
el servicio, dentro del rubro de “Ingresos por asesoria financiera”.

Las comisiones por participacion en las colocaciones y en las ofertas publicas de adquisicion, asi como las
comisiones por administracién y custodia de valores se reconocen dentro del rubro de “Comisiones y
tarifas cobradas” en el estado consolidado de resultados al momento de la colocacién, lo cual coincide con
el momento en que la Casa de Bolsa obtiene el derecho a cobrar la comisién respectiva.

(t)  Reconocimiento de gastos-

Los gastos de la Casa de Bolsa corresponden principalmente a gastos de promocién, remuneraciones y
prestaciones al personal y por servicios de administracion, los cuales se registran en resultados conforme
se devengan.

(u) Transacciones en moneda extranjera-

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en las fechas de su
celebracién y liquidacién, para efectos de presentacién de los estados financieros consolidados, en el caso
de divisas extranjeras distintas al dolar se convierten de la moneda respectiva a dolares, conforme lo
establece la Comision, y la equivalencia del délar con la moneda nacional se convierte al tipo de cambio
para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la Republica Mexicana,
determinado por el Banco Central. Las ganancias y pérdidas en cambios se registran conforme se
devengan en los resultados del ejercicio.

(v)  Aportaciones al fondo de contingencia-

La Casa de Bolsa reconoce en el estado consolidado de resultados dentro del rubro de “Gastos de
administracion y promocién” las aportaciones realizadas al fondo de contingencia constituido a través del
gremio bursétil, cuya finalidad es apoyar y contribuir al fortalecimiento del mercado de valores.

(w) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacién en forma cualitativa en las notas a los estados financieros
consolidados. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que
existe certeza de su realizacion.
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(4) Disponibilidades-

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las disponibilidades de la Casa de Bolsa en moneda nacional y
extranjera valorizadas en millones de pesos utilizando el tipo de cambio de cierre del afno, se integran como
se muestra a continuacion:

2021 2020
Moneda Moneda extranjera
Disponibilidades Nacional valorizada Total Total
Sin restriccion:
Bancos $ 119 3 122 99
Restringidas:
Otras (a) 13 - 13 18
$ 132 3 135 117
2021 2020
Divisas a recibir 17 -
Divisas por entregar (nota8)  $ (20) -
Total sobregiro presentado en
Acreedores diversos y otras
cuentas por pagar (Nota 13) $ (3) -

(a) Corresponde a los depdsitos en garantia en la Contraparte Central de Valores de México, S. A. de C. V.,
cuyo objeto es asegurar el cumplimiento de las obligaciones que deriven de las operaciones con valores
realizadas por la Casa de Bolsa en la Bolsa Mexicana de Valores.

Los saldos en bancos del pais y del extranjero por tipo de moneda al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se
integran como sigue:

2021 2020
Saldo en moneda Equivalente en Equivalente en

extranjera equivalente a moneda moneda

dolares (en millones) nacional nacional
Moneda nacional - $ 119 86
Délar americano 0.14 3 12
Euro - - 1
$ 122 929
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las divisas por recibir y entregar, por compras y ventas,
respectivamente, a liquidar en 48 y 24 horas, se integran como sigue:

2021 2020
Moneda Moneda
Extranjera Extranjera
equivalente equivalente
a dolares Nacional a dolares Nacional

Divisas a recibir:
Délares americanos 0.84 $ 17 17.33 $ 345
Divisas a entregar:
Dolares americanos 0.99 $ (20) 14.06 $ (280)

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, los resultados favorables (desfavorables) por
las operaciones de divisas se integran como sigue:

2021 2020
Ingreso Gasto Ingreso Gasto
Resultado por compra-venta de divisas $ 172 (177) 453 (471)
Ingreso por valorizacion de divisas 111 (99) 218 (216)

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Casa de Bolsa obtuvo ingresos por intereses
de disponibilidades por un importe de $3 y $4, respectivamente.
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(5) Inversiones en valores-

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo de las inversiones en valores se integra como sigue:

2021 2020
Sin

restriccion  Restringidos Total Total
Titulos para negociar-
Instrumentos de deuda
Valores gubernamentales:
Bonos de desarrollo del Gobierno Federal $ - 40,642 40,642 39,734
Certificados de la Tesoreria de la
Federacion 9 583 592 380
Udibonos (10) 2,538 2,528 -
Certificado bursatil - - - 700
Subtotal de valores gubernamentales (1) 43,763 43,762 40,814
Deduda bancaria:
Titulos de organismos financieros
multilaterales - 30 30 -
Subtotal deuda bancaria - 30 30 -
Otros titulos de deuda:
Certificados bursatiles corporativos 3 97 100 96
Certificados bursatiles bancarios - 140 140 290
Certificados de depdsitos - - - 131
Subtotal de otros titulos de deuda 3 237 240 517
Acciones:
Acciones industriales, comerciales y de
servicios 3 - 3 -
Trac’s 6 9 15
Fondos de Inversién de deuda 38 - 38 21
Subtotal de acciones 47 9 56 26
Total titulos para negociar $ 49 44,039 44,088 41,357
Titulos conservados al vencimiento:
Valores gubernamentales:
Certificado bursatil $ - 330 330 330
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El vencimiento de las inversiones en valores al 31 de diciembre de 2021, se integra como sigue:

Titulos
Titulos para conservados a
negociar vencimiento Total

Vencimiento:

Menor a 1 mes $ 264 - 264
Mayor a 1 mes y hasta 1 ano 565 - 565
Mayor a 1 ano y hasta 3 anos 29,824 - 29,824
Mayor a 3 anos y hasta 5 anos 13,379 330 13,709
Acciones (sin vencimiento) 56 - 56
Total $ 44,088 330 44,418

El vencimiento de las inversiones en valores al 31 de diciembre de 2020, se integra como sigue:

Titulos
Titulos para conservados a
negociar vencimiento Total

Vencimiento:

Menor a 1 mes $ 273 - 273
Mayor a 1 mes y hasta 1 ano 1,078 - 1,078
Mayor a 1 aho y hasta 3 afos 27,440 - 27,440
Mayor a 3 anos y hasta 5 afnos 12,540 330 12,870
Acciones (sin vencimiento) 26 - 26
Total $ 41,357 330 41,687

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Casa de Bolsa mantuvo un saldo activo (pasivo) por operaciones con
valores liquidables a una fecha posterior a la fecha pactada por $20 $(9) y $147 $(75), respectivamente, las
cuales fueron reconocidas en cuentas liquidadoras dentro de los rubros de “Cuentas por cobrar, neto” y
“Acreedores por liquidacién de operaciones”, segln corresponda.

Por los afnos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Casa de Bolsa obtuvo ingresos por intereses
de inversiones en valores por un importe de $1,880 y $1,833, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los titulos de deuda diferentes a valores gubernamentales mayores al
5% del capital neto ($28 y $25, respectivamente) de la Casa de Bolsa, se integran como sigue:

2021 Tasa
Emisora Importe Vencimiento Corte promedio
94 BANORTE 19 $ 140 13/05/2022 28 5,84%
91 CETELEM 19-3 97 19/09/2022 28 5.59%
JI CABEI 1-21S 30 21/06/2024 28 4.94%
$ 267
2020 Tasa
Emisora Importe Vencimiento Corte promedio
94 BANORTE 19 $ 140 13/05/2022 28 4.62%
F BINVEX 20001 131 29/01/2021 31 4.68%
94 HSBC 19 100 31/05/2022 28 4.83%
91 CETELEM 19-3 96 19/09/2022 28 4.83%
94 BASE 18 50 17/02/2021 28 5.65%
TOTAL $ 517

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, los resultados favorables (desfavorables) por
inversiones en valores se integran como sigue:

2021 2020
Ingreso Gasto Ingreso Gasto
Intereses 1,880 - 1,833 -
Resultado por compra-venta 314 (126) 189 (49)
Resultado por valuacion 112 - 75 -
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(6) Operaciones de reporto-

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las operaciones de reporto se integran como se muestra a

continuacion:

2021
Plazo Acreedores por
promedio Inversiones en  reporto (efectivo
(dias) valores a entregar)
De titulos a negociar:
Titulos gubernamentales:
Bonos de desarrollo del Gobierno Federal 6 $ 40,642 40,461
Certificados de la Tesoreria de la Federacion 6 583 583
Udibonos 3 2,538 2,541
Subtotal 43,763 43,585
Titulos privados:
Certificados de depdsito
Titulos de organismos financieros
multilaterales 5 30 27
Certificados bancarios 3 140 102
Certificados bursatiles corporativos 3 97 74
Subtotal de titulos a negociar 267 203
De titulos conservados a vencimiento:
Valores gubernamentales-
Certificado bursatil 7 330 330
Total de reportos 44,360 44,118
Reportos con titulos adquiridos en reporto 3 - -
Total operaciones en reporto $ 44,360 44,118

M Al 31 de diciembre de 2021, la Casa de Bolsa adquirid en reporto titulos que a su vez fueron colocados en
reporto con clientes y otras instituciones financieras. Para su presentacion en el balance general
consolidado, se compenso el efectivo a recibir con el precio al vencimiento por pagar, quedando en ceros.

(Continua)



19

Intercam Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Intercam Grupo

Financiero y subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados

(Millones de pesos)

2020
Plazo Acreedores por
promedio Inversiones en  reporto (efectivo
(dias) valores a entregar)

De titulos a negociar:
Titulos gubernamentales:
Bonos de desarrollo del Gobierno Federal 6 $ 39,734 39,640
Certificados de la Tesoreria de la Federacion 6 380 376
Certificados Bursatiles del Gobierno Federal 4 700 693
Subtotal 40,814 40,709
Titulos privados:
Certificados de deposito 4 131 131
Certificados bancarios 4 290 265
Certificados bursatiles corporativos 4 96 96
Subtotal de titulos a negociar 517 492

41,331 41,201
De titulos conservados a vencimiento:
Valores gubernamentales-
Certificado bursatil 5 330 330
Total de reportos 41,661 41,531
Reportos con titulos adquiridos en reporto - -
Total operaciones en reporto $ 41,661 41,531

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Casa de Bolsa obtuvo ingresos por intereses
de operaciones de reporto por un importe de $11 y $85, respectivamente, asi como gastos por intereses de

$1,890y $1,912, respectivamente.
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(7) Instrumentos financieros derivados-

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los instrumentos financieros derivados (forwards) se analizan como se
muestra a continuacion:

2021
Saldo en moneda Equivalente Contrapartida
Divisa operada extranjera equivalente en moneda en moneda Pasivo
a dolares nacional nacional
Forwards a recibir:
Délares americanos 23 $ 480 (493) - (13)
Forwards a
entregar:
Dolares americanos (24) $ (489) 506 17 -
Total 17 (13)
2020
Saldo en moneda Equivalente Contrapartida
Divisa operada extranjera equivalente en moneda en moneda Pasivo
a délares nacional nacional
Forwards a recibir:
Dolares americanos 209 $ 4,154 (4,303) 24 (173)
Euros 7 137 (139) - (2)
216 $ 4,291 (4,442) 24 (175)

Forwards a
entregar:
Dolares americanos (219) $ (4,365) 4,541 178 (2)
Euros (7) (135) 137 2 -

(226) $ (4,500) 4,678 180 (2)
Total 204 (177)
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Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, los resultados favorables (desfavorables) por

las operaciones de derivados (forwards) se integran como sigue:

2021 2020
Efecto por valuacién de operaciones vigentes (neto) $ (23) 49
Resultado por compra-venta (neto) 57 54
Total $ 34 103
(8) Otras cuentas por cobrar, neto-
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las otras cuentas por cobrar se analizan como sigue:

2021 2020
Deudores por liquidacién en operaciones por compraventa de divisas
(Nota 4) $ 20 280
Deudores por liguidacion en operaciones de inversiones en valores
(Nota 5) 20 147
Premios, comisiones y derechos por cobrar - 2
Clientes cuenta corriente 4
Saldos a favor de impuestos e impuestos acreditables 21 18
Préstamos y otros adeudos del personal
Otros deudores 17 16

86 467

Menos:
Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro (5) (5)
Otras cuentas por cobrar 81 462
Cuentas de margen por operaciones derivadas (forwards) mediante
depdsitos con contrapartes 11 137
Total $ 92 599
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(9) Inmuebles, mobiliario y equipo-

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la inversion en inmuebles, mobiliario y equipo se analiza como sigue:

Tasa de

depreciacion 2021 2020

Inmuebles 5% $ 191 191
Mobiliario y equipo de oficina 10% 110 110
Equipo de transporte 10y 25% 5 5
Equipo de computo 15% 81 81
387 387
Menos - Depreciacion acumulada (268) (254)
Total $ 119 133

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, el cargo a resultados por depreciacién de

inmuebles, mobiliario y equipo es de $14 y $16, respectivamente.

(10) Inversiones permanentes en acciones-

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las inversiones permanentes en acciones en las que no se tiene
control, corresponden a la Contraparte Central de Valores, S. A. de C. V. con valor de $0 y $1,

respectivamente.
(11) Otros activos-

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el rubro de otros activos se integra como sigue:

2021 2020

Seguros por amortizar $ 2 1
Gastos de remodelacion -
Depdsitos en garantia -
Software 106 1056
Pagos anticipados 29 28
Cuotas a la Asociacion Mexicana de Intermediarios Bursétiles -

137 134
Menos - Amortizacién acumulada (102) (100)
Total $ 35 34
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Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, el cargo a resultados por amortizacion de otros
activos es de $2 y $4, respectivamente.

(12) Saldos y operaciones con partes relacionadas-

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre 2021 y 2020, se muestran como sigue:

2021 2020

Cuentas de cheques e inversion:
Intercam Banco 3 2 5

Cuentas por cobrar:
Grupo Financiero $ - 6
Quanta Shares -

—_

Operaciones de reporto Intercam Banco:
Acreedores por reporto (ventas) $ (12,000) (12,000)
Deudores por reporto (compras) - 100

Operaciones cambiarias 24/48 hrs por liquidar Intercam Banco:

Posicién activa (ventas) $ 11 138

Posicién pasiva (compras) (1) (244)
$ 10 (106)

Cuentas por pagar:

Intercam Banco (nota 13) 3 22 22
$ 22 22
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Las principales transacciones realizadas con companias relacionadas por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020, se analizan como sigue:

2021 2020
Ingresos por-
Intercam Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos
Inversion (Intercam Fondos) ! $ 54 53
Intercam Banco @ 30 35
Quanta Shares © - 10
Intercam Agente de Seguros y Fianzas, S. A. de C. V.¥ 2 2
Total de ingresos $ 86 100

M Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, esta integrado por ingresos por la co-distribucion de las sociedades
de inversién que Intercam Fondos administra y distribuye (nota 19) por $48 y $49 respectivamente.
Adicionalmente, esta integrado por ingresos por arrendamientos obtenidos por la Subsidiaria por $5 vy
$4, respectivamente.

@ Incluye ingresos por arrendamiento obtenidos por la Subsidiaria por $20 y $18, respectivamente.

® Ingresos por la co-distribucion de las sociedades de inversion que Quanta Shares administra y distribuye
y por la prestacion de servicios administrativos.

“ Ingresos por arrendamiento obtenidos por la Subsidiaria.

2021 2020
Egresos por-
Intercam Grupo Financiero (uso de marca y aviso comercial) $ 1 1
Intercam Banco (linea de crédito) 1 1
Intercam Prevision, S. C. 2 2
Total de egresos $ 4 4

La Administracion considera que las operaciones celebradas con partes relacionadas fueron determinadas
considerando los precios y montos de las contraprestaciones que hubieran utilizado con o entre partes
independientes en operaciones comparables.
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(13)  Acreedores diversos y otras cuentas por pagar-

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los acreedores diversos y las otras cuentas por pagar, se integran como
sigue:

2021 2020
Impuesto al valor agregado $ 4 4
Otros impuestos y derechos por pagar 11 12
Impuestos y aportaciones de seguridad social retenidos por enterar 13 14
Provisién para obligaciones laborales al retiro, neta (nota 14) 10 6
Provisiones para obligaciones diversas 11 12
Otros acreedores diversos 2 31
Intercam Banco (ver nota 12) 22 22
Sobregiros de operaciones de compra-venta
de divisas 24-48 hrs. (Ver nota b) 3 -
Total $ 76 101

(14) Beneficios a los empleados-

El costo, las obligaciones y otros elementos de los planes de primas de antigledad y remuneraciones al
término de la relacion laboral distintas de reestructuracion, mencionados en la nota (3p), se determinaron
con base en calculos preparados por actuarios independientes al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Conforme a la NIF “D-3" Beneficios a los empleados, el costo del periodo y el pasivo neto por beneficios
definidos (PNBD) al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, en miles de pesos, se
analizan como sigue:

Prima de Indemnizacion
antigliiedad legal Total

2021 2020 2021 2020 2021 2020

Costo del servicio actual (CLSA) $ 1,688 191 842 1,259 2,630 1,450
Interés neto sobre el PNBD 66 b5 236 312 302 367
Reciclaje de las remediciones del PNBD (2) (9) (114) 2 (116) (7)
Costo neto del periodo $ 1,752 237 964 1,573 2,716 1,810
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Prima de Indemnizacion
antigiedad legal Total

2021 2020 2021 2020 2021 2020

Saldo inicial del PNBD 1,345 999 4,272 5,038 5,617 6,037
Costo neto del periodo 1,752 237 964 1,573 2,716 1,810
Remediciones reconocidas en ORI en el ano (393) 109 1,784 (2,339) 1,391  (2,230)
Saldo final del PNBD $ 2,704 1,345 7,020 4,272 9,724 5,617

Durante los afnos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, no hubo aportaciones al fondo para cubrir
las obligaciones por beneficios definidos.

Las principales hipdtesis actuariales utilizadas en 2021 y 2020 se mencionan a continuacion:

2021 2020
Tasa de descuento nominal utilizada para reflejar el valor presente de
las obligaciones 7.66% 6.20%
Tasa de incremento en los niveles de sueldos futuros (incluye carrera
salarial) 5.04% 5.04%
Tasa real esperada de rendimiento de los activos del plan 7.66% 6.20%
Vida laboral promedio remanente de los trabajadores (aplicable a
beneficios al retiro) 15 anos 15 anos

(15) Impuesto sobre la renta (ISR) y participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU)-
La Ley de ISR vigente a partir del 10. de enero de 2014, establece una tasa de ISR del 30%.

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, el ISR causado se analiza a continuacion:

2021 2020
Casa de bolsa $ - -
Subsidiaria 1 1
Total $ 1 1
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El gasto por impuesto a la utilidad se integra como sigue:

2021 2020
En los resultados del periodo sobre la base fiscal $ 1 1
ISR diferido (10) 7
ISR en Resultados $ (9) 8
A continuacién, se presenta, en forma condensada, una conciliacion de la base legal de ISR vy la tasa
efectiva expresada como porcentaje del resultado antes de ISR de la Casa de Bolsa, por los anos
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020.
2021 2020
Utilidad antes de ISR $ 35 55
Gasto esperado $ 10 16
Incremento (reduccién) resultante de:
Ajuste fiscal de inflacién, neto (27) (3)
Gastos no deducibles 8 2
Otros, neto - (7)
(Beneficio) Gasto por impuestos a la utilidad $ (9) 8
(24%) 15%

Tasa efectiva de ISR

Las principales partidas que afectaron la determinacion del resultado fiscal de la Casa de Bolsa fueron el
ajuste anual por inflacion, las partidas no deducibles y las provisiones de pasivos laborales las cuales tienen

diferente tratamiento para efectos contables y fiscales.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Casa de Bolsa ha reconocido el efecto acumulado de las diferencias
temporales que se mencionan a continuacion, para el ISR diferido a la tasa del 30% y PTU diferida a la tasa

del 10%.
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2021 2020

ISR PTU ISR PTU
Activo (pasivo):
Valuacién de inversiones en valores $ (240) (240) (126) (126)
Valuacion de forwards 3 3 (21) (21)
Inmuebles, mobiliario y equipo 31 - 7 7
Activos intangibles - - (2) (2)
Estimacion para cuentas de cobro dudoso 5 5 5 5
Provisiones Laborales 1 11 33 24
PTU causada y diferida 20 - 5 -
Pérdidas fiscales pendientes de amortizar 147 - 60 -
Otras 18 18 - -
Base para ISR y PTU diferidos $ (5) (203) (39) (113)
Tasa de ISRy PTU 30% 10% 30% 10%
Pasivo por ISR y PTU diferidos $ (1) (20) (11) (12)

Para evaluar la recuperacion de los activos diferidos, la Administracion de la Casa de Bolsa considera la
probabilidad de que una parte o el total de ellos no se recuperen. La realizacion final de los activos diferidos
depende de la generacion de utilidad gravable en los periodos en que son deducibles las diferencias
temporales.

La Casa de Bolsa determina la PTU con base en el articulo 10 de la Ley del ISR. Por los afios terminados el
31 de diciembre de 2021 y 2020, no se ha determinado PTU causada.

Con fecha 23 de Abril de 2021 la Secretaria del Trabajo y Prevision Social publicd en el Diario Oficial de la
Federacion el “Decreto por el que se reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones de la Ley
Federal del Trabajo; entre otras Leyes; en donde uno de los cambios fue en relacion con el reparto de la
Participacién de los Trabajadores en las Utilidades (PTU), donde principalmente Se limita el monto de la
PTU, con un maximo de 3 meses del salario del trabajador o el promedio de la PTU recibida en los ultimos 3
anos, se aplicara el monto que resulte mas favorable para el trabajador."

(16) Capital contable-
(a) Estructura del capital social-

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social histérico fijo de la Casa de Bolsa asciende a $146, en
ambos anos y se integra por 3,833,542 acciones de la Serie “O", sin expresion de valor nominal.
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Las acciones Serie “O" que confieren a sus tenedores los mismos derechos y obligaciones representaran
cuando menos el 51% del capital social, y sélo podran ser adquiridas por personas fisicas y morales
mexicanas o extranjeras, y que cumplan los demas requisitos mediante disposiciones de caracter general
que establezca la SHCP.

El 49% restante podra integrarse indistinta o conjuntamente por acciones serie “Q", siendo éstas de libre
suscripcion.

Cada acciéon tendrd derecho a un voto en la Asamblea de Accionistas y conferira iguales derechos vy
obligaciones a sus tenedores, salvo el derecho de retiro que correspondera sélo a los tenedores de las
acciones representativas de la parte variable del capital.

Mediante Acta de Asamblea General de Accionistas celebrada el dia 27 de abril de 2021, se aprob¢ la
aplicacién la cifra del resultado neto de la sociedad correspondiente a 2020 al rubro de resultados de
gjercicios anteriores.

(b) Resultado integral-

El resultado integral que se presenta en el estado de variaciones en el capital contable representa el
resultado de la actividad de la Casa de Bolsa durante el ano y se integra por el resultado neto del ejercicio y
las remediciones por beneficios definidos a los empleados.

(c) Restricciones al capital contable-

La Casa de Bolsa debera separar anualmente el 5% de sus utilidades para constituir la reserva legal, hasta
que alcance el 20% del importe del capital social pagado. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la reserva
legal ha alcanzado el importe requerido por la Ley.

En caso de reembolso de capital o distribucién de utilidades a los accionistas, se causa el ISR sobre el
importe distribuido o reembolsado que exceda los montos determinados para efectos fiscales.

Las utilidades no distribuidas de las inversiones permanentes en acciones no podran distribuirse a los
accionistas de la Casa de Bolsa hasta que sean cobrados los dividendos, pero pueden capitalizarse por
acuerdo de asamblea de accionistas. Asimismo, las utilidades provenientes de valuacién a valor razonable
de las inversiones en valores, reportos y operaciones derivadas no podran distribuirse hasta que se realicen.

Al 31 de diciembre de 2021, los saldos de cuentas de capital de aportaciéon y de utilidad fiscal neta
ascienden a $251 y $81 respectivamente ($233 y $83, respectivamente, en 2020).

(d) Capitalizacion (no auditado)-

La SHCP requiere a las casas de bolsa tener un porcentaje minimo de capitalizacidon sobre los activos en
riesgo, los cuales se calculan aplicando determinados porcentajes de acuerdo con el riesgo asignado. Al 31
de diciembre de 2021 y 2020, la informacién correspondiente al capital neto, activos en riesgo y

reguerimiento de capital de la Casa de Bolsa se muestra en la siguiente hoja:
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El capital basico y neto al 31 de diciembre de 2021 y 2020, asciende a $553 y $509 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los activos en riesgo equivalentes y los requerimientos de capital se

analizan a continuacion:

Activos en riesgo

Requerimientos

equivalentes de capital

2021 2020 2021 2020
Activos en riesgo:
Riesgo de mercado:
Operaciones:
En moneda nacional con tasa nominal 27.0 79.1 2.16 6.33
Con sobre tasa moneda nacional 977.4 1,622.3 78.19 129.78
Con tasa nominal en moneda extranjera 1.4 18.2 0.1 1.45
Operaciones en UDIS 348.3 0.03 27.86 0.00
Operaciones en divisas 0.7 3.0 0.06 0.24
Acciones y sobre acciones 70.3 62.7 5.62 5.02
Total de riesgo de mercado 1,425.1 1,785.33 114.00 142.82
Riesgo de crédito 714.1 923.5 75.10 73.9
Riesgo operacional 461.49 415.04 36.90 33.2
Total de riesgo de mercado, crédito y
operacional 2,600.69 3,123.87 226.00 249.92
Indices de capitalizacion: 2021 2020
Capital a activos en riesgo de mercado, crédito y operacional 19.58% 14.72%
Capital a capital requerido total 2.45 veces 1.84 veces

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Casa de Bolsa cumple con los requerimientos de capital antes

mencionados.
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(17) Administracion de riesgos (no auditada)-
Afectaciones COVID - 19

La Organizacién Mundial de la Salud ha declarado el brote de coronavirus COVID-19 como una pandemia
global. Muchos gobiernos entre ellos el mexicano tomo medidas estrictas para contener y/o retrasar la
propagacioén del virus. Las acciones tomadas en respuesta a la propagacion del COVID-19 resultaron en una
interrupcion significativa de las operaciones comerciales cotidianas y un aumento significativo en la
incertidumbre econdmica, con afectaciones directas en la volatilidad de precios de los instrumentos
financieros en el mercado, depreciacion del peso mexicano respecto a otras divisas extranjeras
(principalmente dolar) y una tendencia a la baja de las tasas de interés a largo plazo, asi como impacto
adverso en actividades econdmicas como o son entre otras, servicios, turismo y sectores automotriz,
inmobiliario y energético.

Como resultados de los eventos antes mencionados la Administracién mantuvo un seguimiento puntual a
las nuevas reglas y disposiciones establecidas en su momento por las autoridades financieras, tomando en
cuenta que los servicios financieros fueron considerados esenciales para el funcionamiento de la economia
por lo cual en ninglin momento ha dejado de operar la Casa de Bolsa.

Asi mismo, de acuerdo con lo dispuesto por las autoridades sanitarias una gran parte de la plantilla laboral
ha estado realizando teletrabajo, sin que dicha modalidad haya afectado la continuidad del negocio vy la
entrega de informacién a las autoridades correspondientes.

En relacion a las volatilidades esperadas en los mercados y al cumplimiento de los objetivos planteados por
la Administracion, la Casa de Bolsa mantiene un perfil de riesgo moderado, con un portafolio de inversién
liguido y prudente manejo de recursos. Los aspectos de riesgos relacionados con las actividades que se
desempenfan se identifican y miden a través de la administracién integral de riesgos de la Casa de Bolsa.

La UAIR realiza pruebas de estrés y sensibilidad conforme lo marca la regulacién y se cuenta con un plan de
contingencia ante mercados de alta volatilidad, mediante el cual se establecen mecanismos y estrategias
para que sea posible conservar los niveles de capital objetivo ante movimientos adversos.

Adicional a lo anterior la Casa de Bolsa sigue siendo una entidad fundamental para su controladora, ya que
opera en lineas de negocio integrales a la estrategia del Grupo Financiero, por lo que recibiria apoyo casi
bajo cualquier circunstancia previsible como lo puede ser el riesgo de crédito, liquidez u operacional,
inclusive durante el periodo de estrés que esta enfrentando el sistema financiero.

1. Estructura de la administracion integral de riesgos
La Casa de Bolsa tiene como objetivo empresarial generar valor econédmico a sus accionistas, prestando

servicios con la mejor relacién costo/beneficio y administrando la organizacion de tal manera que mantenga
solvencia y estabilidad.

(Continua)



32

Intercam Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Intercam Grupo
Financiero y subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados

(Millones de pesos)

Para el cumplimiento de sus objetivos, la Casa de Bolsa mantiene un perfil de riesgo moderado, bajo
estandares de eficiencia y en correspondencia con el desarrollo de la estrategia del negocio de
intermediacion. Los aspectos de riesgos relacionados con las actividades que desempena en la prestacion
de servicios se identifican a través de una administraciéon integral de riesgos de manera tal que la gestion
de los riesgos coadyuve para la toma de decisiones de la Casa de Bolsa.

La estructura de la administracion de riesgos de la Casa de Bolsa estd encabezada por el Consejo de
Administracion, el cual autorizé la constitucion de un Comité de Riesgos y una Unidad independiente y
especializada (UAIR), la cual tiene las facultades necesarias para administrar integralmente los riesgos en el
desarrollo de las operaciones que se realizan, para vigilar el apego a los objetivos, politicas y procedimientos
establecidos.

La Casa de Bolsa se apega a las disposiciones aplicables a las casas de bolsa, bajo la premisa de gestion
que le permite identificar, medir, monitorear, limitar, controlar y en su caso, mitigar los diferentes riesgos a
los que se enfrenta dia a dia en la operacién, asi como la correcta y oportuna revelacién de los mismos, con
la finalidad de ofrecer y mantener rentabilidad y operacién acorde a su capital. Para cumplimiento de lo
antes descrito, las actividades se encuentran detalladas en el Manual para la Administracién de Riesgos de
la Casa de Bolsa.

2. Administracion por tipo de riesgo

2.1 Riesgo de mercado

Se define como la pérdida potencial por cambios en los Factores de Riesgo que inciden sobre la valuaciéon de
las posiciones por operaciones activas, pasivas o causantes de pasivo contingente, tales como tasas de
interés, tipos de cambio e indices de precios, entre otros.

Metodologia:

- Valor de Riesgo (VaR) por Simulacion Historica

Escenarios Historicos. 1,500

Horizonte de tiempo. 1 dia

Nivel de Confianza. 99%

El Valor en Riesgo observado en la Casa de Bolsa durante el ano 2021, fue el mencionado en la hoja siguiente.
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Cifras en millones de pesos

Portafolio VaR % Capital Contable
Octubre |Noviembre | Diciembre | Promedio] Octubre | Noviembre | Diciembre Promedio
Consolidado 6.43 6.26 9.65 7.45 1.18% 1.14% 1.73% 1.35%
Mercado de Dinero
Portafolio en Directo 6.28 5.77 9.53 7.20 1.15% 1.05% 1.70% 1.30%
Portafolio Global 6.29 5.86 9.56 7.24 1.15% 1.06% 1.71% 1.31%
Mercado de Capitales 0.20 0.22 0.27 0.23 0.04% 0.04% 0.05% 0.04%
Mercado de Divisas 0.01 0.02 0.02 0.02 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Mercado de Derivados
Forwards 0.07 0.07 0.07 0.07 0.01% 0.01% 0.01% 0.01%
Futuros de TIIE28 - - - - 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Adicionalmente se generan escenarios de sensibilidad y pruebas bajo condiciones extremas, asi como
pruebas que comparan las exposiciones de riesgo estimadas con las efectivamente observadas, estos
resultados son aceptables respecto al nivel de riesgo esperado por la Casa de Bolsa.

Pruebas de sensibilidad:

Las pruebas de sensibilidad consisten en analizar el impacto monetario en el valor del portafolio bajo
movimientos en tasas de interés, tipos de cambio u otros factores, tanto positivos como negativos. Los
incrementos aplican sobre las tasas de interés, sobretasas, precios y tipos de cambio segun corresponda. La
prueba consiste en determinar el efecto negativo en el valor del portafolio derivado de variaciones en los
factores de valuacién, considerando incrementos o decrementos predeterminados sobre sus niveles actuales
o de mercado.

Los resultados de las pruebas de sensibilidad al 31 de diciembre de 2021, de los diferentes portafolios de
inversion, fueron los mencionados en la hoja siguiente.
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SENSIBILIDAD POR FACTOR DE RIESGO
CAPF:E;;% e TASA LOCAL |TASA EXTRANJERA SOBRETASA DIVISA - CENTAVOS

T #1% T A% +1pb -1PB +1pb -1pb +1pb -1pb " +01T 001
Mercado de Dinero -0.42 0.42 0.00 0.00 -10.07 10.07 3.56 -3.56
Mercado de Divisas 0.00 0.00
Mercado de Forwards 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Mercado de Futuros 0.00 0.00
Mercado de Capitales 0.19 -0.19
TOTAL 0.19 -0.19 -0.42 042 0.00 0.00 -10.07 10.07 3.56 -3.56
Mercado de Dinero -4.19 4.21 0.00 0.00f -100.52| 100.85 35.57 -35.57
Mercado de Divisas 0.00 0.00
Mercado de Forwards -0.01 0.01 0.01 -0.01 0.00 0.00
Mercado de Futuros 0.00 0.00
Mercado de Capitales 0.94 -0.94
TOTAL 0.94 -0.94 -4.21 422 0.01 -0.01| -100.52| 100.85 35.57 -35.57
Mercado de Dinero -41.42 42.58 0.00 0.00ff -990.79| 1023.53 88.91 -88.91
Mercado de Divisas 0.01 -0.01
Mercado de Forwards -0.14 0.15 0.15 -0.15 0.00 0.00
Mercado de Futuros 0.00 0.00
Mercado de Capitales 1.89 -1.89
TOTAL 1.89 -1.89 -41.57 42.73 0.15 -0.15[ -990.79| 1023.53 88.92 -88.92

Pruebas de estrés:

Estas pruebas consisten en someter a los portafolios a condiciones extremas o inusuales de mercado y
analizar el impacto monetario por los cambios en su valor, para ello se han definido una serie de escenarios
que permiten medir la alteracion en el valor de las posiciones y que son similares a situaciones de estrés
histéricas. Estos resultados son evaluados y calculados de forma diaria y son aceptables respecto al nivel de
riesgo esperado por la Casa de Bolsa.

Resultados de los escenarios histéricos de estrés al 31 de diciembre de 2021.

ESTRES

CAPITALES - % PRECIO
2004| 06/05/2004 07/05/2004 06/05/2004 07/05/2004 06/05/2004 07/05/2004 06/05/2004 07/05/2004 06/05/2004 07/05/2004

TOTAL -0.49) 0.00|| -2.08 -0.60] 0.00]| 0.00]| -3.88 -0.89) 0.00|| 0.01|

2008 MARZO 08/10/2008 10/10/2008 08/10/2008 10/10/2008 08/10/2008 10/10/2008 08/10/2008 10/10/2008 08/10/2008 10/10/2008

TOTAL -0.18] -0.31| 110 -1061 0.00]| 0.00]| 043 -6.20] 0.76| 0.78|

2009 MARZO 19/03/2009 20/03/2009 19/03/2009 20/03/2009 19/03/2009 20/03/2009 19/03/2009 20/03/2009 19/03/2009 20/03/2009

TOTAL -0.01 -0.24 -1.80| 2.96| 0.00]| 0.00]| 0.53| 8.08| 0.27| 0.25|

2009 ABRIL 29/04/2009 29/04/2009 29/04/2009 29/04/2009 29/04/2009

TOTAL 0.35| I 4.68 I 0.00]| I 5.29| I 0.24| |
2011]24/09/2011 24/09/2011 24/09/2011 24/09/2011 24/09/2011

TOTAL -0.85] [ -4.44] [ 0.00]| [ -7.86 [ 0.02| |
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Adicionalmente la UAIR cuenta con un Plan de Contingencia ante mercados de alta volatilidad, en el cual se
establecen los mecanismos y estrategias a través de los cuales sea posible conservar los niveles de capital
objetivo para la operacién ante movimientos adversos y no previstos en las tasas de interés de mercado, de
las monedas extranjeras y de las unidades o indices en que tienen expresados los instrumentos u
operaciones registradas en sus balances y en los que mantienen posiciones.

2.2 Riesgo de liquidez

Se define como la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de contratar otros
en condiciones normales, asi como por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para
hacer frente a sus obligaciones.

Metodologia:
VaR de liquidez por la venta anticipada de activos-

Se realiza un anélisis del Balance General Consolidado de la Casa de Bolsa para determinar las brechas
existentes entre los activos y pasivos con el propdsito de definir si se cuenta con los recursos monetarios
suficientes para hacer frente a las obligaciones contraidas.

El modelo considera que el hecho de no tener la posibilidad de renovar pasivos o contratar otros, implica no
poder hacer frente a las obligaciones contraidas, por lo cual, se estima la pérdida por la venta anticipada de
activos, adicionalmente se estima la pérdida generada por la aplicacién de las acciones establecidas en el Plan
de Contingencia de Liquidez en caso de que los recursos obtenidos por la venta anticipada de activos no sean
suficientes para hacer frente a estas obligaciones.

VaR de liquidez al 31 de diciembre de 2021

VaR 99%|Consumo| |Limite
|VaR Liquidez 14.04 43.0% 33

2.3 Riesgo de crédito.

Se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en las operaciones que
efectlan las Instituciones.

Riesgo de Crédito por Operaciones con Instrumentos Financieros

Metodologia para determinar el Riesgo de Crédito para operaciones del Mercado de Dinero

A través de una metodologia de matriz de transicion, la cual representa la probabilidad de que un bono migre
de una calificacion a otra en un periodo de tiempo, la Casa de Bolsa estima la pérdida potencial por falta de
pago en un periodo de 10 anos.
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Riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2021.

Riesgo por

Casa de Bolsa Default
Pérdida Esperada 0.13
Pérdida No Esperada 0.85
CaR 0.98
Limite (15% C.Neto dic21) 82

Consumo Limite 1.20%
Exposicién 240

CaR/ Exposicion 0.41%

Modelo para determinaciéon de incumplimiento credit risk +

Para la estimacion del riesgo potencial por incumplimiento de las Contrapartes en las operaciones del
mercado de derivados vy divisas se utiliza el modelo Credit Risk +, el cual supone que la contraparte tiene dos
probabilidades: caer en “default” o mantenerse solvente. Este supuesto permite el riesgo de crédito de
activos que son liquidos e iliquidos. El modelo mas sencillo supone que la tasa de incumplimiento “p” es una
variable continua, cuya evolucion durante el horizonte de riesgo se describe por una distribuciéon que se puede

especificar por su media y se puede modelar mediante una distribucién Poisson.

Riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2021.

Portafolio| Exposiciéon| Pérdida Esperada|l CaR
Divisas 0.10 0.00 0.10
Forwards 14.84 0.21 1.53

Modelo para la fijacion de lineas de crédito por contrapartes financieras

Adicionalmente la UAIR desarroll6 un modelo, en el cual se determina la capacidad financiera de las
contrapartes, a través del analisis de sus indicadores financieros y de los diferentes riesgos en que puedan
incurrir las instituciones (mercado, crédito, liquidez, balance y operacional) ademas del andlisis de otros
riesgos del Estado Financiero.

2.4 Riesgo operacional
Se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en el

procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmisién de informacién, asi como por
resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos.
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Intercam implementd el Modelo de Gestion de Riesgo Operacional y el Sistema de Control Interno, para
lo cual ha desarrollado el Sistema de Informacion Para Riesgo Operacional (SIPRO), a través del cual es
posible registrar detalladamente los procesos y sus riesgos asociados con la finalidad de medirlos vy
gestionarlos. De esta forma se podran administrar sistematicamente los controles necesarios para la
mitigacién del riesgo operacional. Es asi, que se pueden registrar los diferentes tipos de pérdidas que se
generen en las lineas de negocio, asi como los gastos y recuperaciones derivados de las mismas, cumpliendo
con la normatividad establecida para la mediciéon y control del riesgo operacional.

2.4.1 Riesgo legal

Definido como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas
aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones,
en relaciéon con las operaciones que la Casa de Bolsa lleva a cabo.

Modelo riesgo legal

Nivel de Confianza. 99%

Horizonte de tiempo. 1 afno

Con base a la definicién de las Disposiciones en Materia de Riesgos, la UAIR desarrollé e implementd una
metodologia para estimar la pérdida potencial por la gestion de actos judiciales o administrativos relacionados
con la operaciéon de la Casa de Bolsa. En dicha estimacion se incluyen los litigios en los que la entidad es
actora o demandada, asi como los procedimientos administrativos en que participa.

Informacion al cierre de diciembre de 2021.

Pérdida Esperada 0.24

No Esperada 0.75

VaR Legal 99% Confianza 1.00
Numero de casos 45

2.4.2 Riesgo tecnolégico

La Casa de Bolsa cuenta con un plan de recuperacion de servicios informaticos en caso de desastre (DRP),
que, en cumplimiento a la normatividad, tiene como objetivo contar con los procesos y sistemas de
procesamiento que permitan restablecer los niveles minimos de la operacion del negocio ante fallas técnicas,
eventos fortuitos o de fuerza mayor. Asimismo, se cuenta con un “sitio” alterno con capacidad de replicar y
respaldar la operaciéon ante posibles contingencias por estos eventos.
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3. Plataforma Sistematica

La UAIR desarrollé una plataforma informatica que fortalece el cumplimiento a la normatividad, el Sistema de
Administracion de Riesgos de Intercam (SARI) soporta las metodologias autorizadas y el Sistema de
Gestion de Informacion de Riesgo Operacional (SIPRO) los procesos y controles del riesgo operacional,
estos desarrollos de la UAIR optimizan la identificacion, medicién, informacion, control y vigilancia de los
riesgos en que pueda incurrir la Casa de Bolsa.

4. Informe de excesos a limites presentados durante el cuarto trimestre de 2021.
Durante el periodo no se presentaron excesos a los limites autorizados.
Calificacion

Con fecha 20 de octubre de 2021, Fitch otorga las calificaciones en escala nacional de largo y corto plazo de
‘A+' y 'F1+4', respectivamente con una perspectiva estable. Con fecha 7 de diciembre 2021, HR Ratings
otorga la calificacion de largo y corto plazo de ‘HR A+" y de 'HR1’ respectivamente, lo que indica una sélida
capacidad de cumplimiento oportuno de los compromisos adquiridos.

(18) Informacion adicional sobre operaciones por segmentos y analisis de cuentas del estado
consolidado de resultados-

Para analizar la informacién financiera por segmentos, a continuacion, se incluye un andlisis de los
resultados obtenidos por los afos terminados el 31 de diciembre 2020 y 2021.

2021
Segmentos
Compra venta Intermediacion Total
de divisas bursatil
Comisiones vy tarifas, neto $ - 55 55
Ingresos por asesoria financiera - 5 5
Resultado por valuacion (23) 102 79
Resultado por compraventa, neto 52 188 240
Ingresos por intereses, neto - 16 16
Otros ingresos de operacion - 28 28
Gastos de administracion y promocion (31) (357) (388)
Resultado antes de ISR 3 (2) 37 35
ISR causado vy diferido 9 9
Resultado neto $ (2) 46 44
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2020
Segmentos
Compra venta Intermediacion Total
de divisas bursatil
Comisiones vy tarifas, neto $ - 65 65
Ingresos por asesoria financiera - 11 11
Resultado por valuacion 49 73 122
Resultado por compraventa, neto 36 140 176
Ingresos por intereses, neto - 12 12
Otros ingresos de operacion - 57 57
Gastos de administracion y promocion (28) (360) (388)
Resultado antes de ISR $ 57 (2) 55
ISR causado y diferido (8)
Resultado neto $ 47

(19) Comisiones y tarifas cobradas y pagadas-

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, las comisiones v tarifas cobradas y pagadas se
integran como sigue:

2021 2020

Comisiones y tarifas cobradas:

Compra venta de valores $ 73 86
Ofertas publicas 17 23
Custodia y administracion de bienes 24 16
Operaciones con sociedades de inversiéon (nota 12) 48 59
Total comisiones y tarifas cobradas $ 162 184
Comisiones y tarifas pagadas:

Bolsa Mexicanas de Valores (3) (3)
INDEVAL (4) (3)
Comisiones bancarias (8) (5)
Asesoria y mediacion (84) (101)
Brokers e intermediarios financieros (4) (4)
Otras (4) (3)
Total comisiones vy tarifas pagadas (107) (119)
Comisiones y tarifas, netas $ 55 65

(Continua)



40

Intercam Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Intercam Grupo
Financiero y subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados

(Millones de pesos)

(20) Posicion en moneda extranjera y margen financiero por intermediacion-

La reglamentacion del Banco Central establece normas y limites a las casas de bolsa para mantener
posiciones en monedas extranjeras en forma nivelada. La posicién larga o (corta) permitida por el Banco
Central es equivalente a un maximo del 15% del capital neto para las casas de bolsa ($82 y $76 millones de
ddlares, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Casa de Bolsa mantenia una posicién neta (no auditada) de 0.02 y
0.06, respectivamente, millones de dolares, las cuales estan dentro de los limites sehalados y se valuaron
al tipo de cambio de $20.4672 ($19.9087 en 2020) pesos por ddlar, respectivamente. Al 25 de marzo de
2022, fecha de emisidon de los estados financieros consolidados el tipo de cambio es de $19.9577 pesos
por dolar.

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, el resultado neto por compraventa de divisas,
inversiones en valores y derivados, reconocido en el margen financiero por intermediacion se integra como
sigue:

2021 2020

Ingreso Gasto Ingreso Gasto
Moneda:
Délar americano $ 168 (173) 446 (466)
Euro 4 (4) 7 (5)
Resultado por compra venta de divisas $ 172 (177) 453 (471)
Resultado por compra venta de inversiones en
Valores 314 (126) 189 (49)
Resultado por compra venta de derivados 70 (13) 172 (118)
Resultado por compra venta $ 556 (316) 814 (638)
Intereses de disponibilidades $ 3 - 4 -
Intereses en inversiones en valores 1,880 - 1,833 -
Intereses por reportos 11 (1,890) 85 (1,912)
Ingreso por valorizacion de divisas 111 (99) 218 (216)
Gasto por intereses de préstamos - - - -
Resultado por intereses $ 2,005 (1,989) 2,140 (2,128)
Resultado por valuacion en inversiones en valores  $ 112 - 75 -
Resultado por valuacién de divisas - (10) - (2)
Resultado por valuacion en forwards - (23) 49 -
Resultado por valuacién a valor razonable $ 112 (33) 124 (2)
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(21) Cuentas de orden-

(a) Valores de clientes recibidos en custodia-

Los valores de clientes recibidos en custodia al 31 de diciembre de 2021 y 2020,

continuacion:

se muestran a

2021 2020
Titulos de deuda gubernamental:
Certificados de la Tesoreria 3,158 2,739
Certificados bursatiles del Gobierno Federal - -
Bonos de proteccién al ahorro mensual - -
Bonos de proteccion al ahorro semestral 3,611 1,503
Bonos de proteccion al ahorro trimestral 2,659 2,382
Bonos de desarrollo del Gobierno Federal 10,120 11,902
Bonos de desarrollo del Gobierno Federal F 200 -
Bonos del Gobierno Federal colocados en el extranjero 5 5
Udibonos 4,162 117
Bonos del Gobierno Federal a 20 afos 63 228
23,878 18,876
Titulos de deuda bancaria:
Notas estructuradas 2 3
Pagaré con rendimiento liquidable al vencimiento 97 -
Bonos bancarios de desarrollo - 4
Certificados de depdsito - 250
Titulos de organismos financieros multilaterales 31 101
130 358
Otros titulos de deuda:
Certificados burséatiles publicos 1,271 859
Certificados burséatiles privados 2,441 3,672
Certificados bursétiles a corto plazo 1,082 400
Titulos de deuda en el extranjero - -
Certificado bursatil segregable udizado - 4
Obligaciones subordinadas T.C. Fix - -
Titulos de deuda de emisoras extranjeras 18 12
Certificado bursatil bancario 200 379
5,012 5,226
A la hoja siguiente 29,020 24,460
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2021 2020
De la hoja anterior $ 29,020 24,460
Acciones:
De empresas industriales, comerciales y de servicios 3,149 2,517
De casas de bolsa y grupos financieros 1,971 1,678
De empresas extranjeras en BMV 9 12
Acciones de bancos 133 99
Naftrac 120 39
Acciones cotizadas en el SIC 1,762 1,248
Referidas a certificados bursatiles 582 898
Track's extranjeros 935 866
FIBRAS Certificados inmobiliarios 224 220
Fideicomisos de inversiéon en infraestructura 1,874 -
Fideicomisos de inversién en energia 5 -
Certificados de capital 7 8
Fondos de inversion 6,371 6,638
Total acciones 17,142 14,223
Total $ 46,162 38,683

(b) Operaciones de reporto de clientes-

Las operaciones de reporto por cuenta de clientes al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se muestran a

continuacion:

2021 2020

Titulos de deuda gubernamental:
Certificados de la Tesoreria $ 583 376
Udibonos 2,541 -
Bonos de proteccion al ahorro trimestral - 327
Bonos de desarrollo del Gobierno Federal 9,606 8,614

$ 12,730 9,317
Titulos de deuda bancaria:
Certificados de depdsito 27 231
A la hoja siguiente 3 12,757 9,548
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2021 2020
De la hoja anterior $ 12,757 9,548
Otros titulos de deuda:
Certificados bursétiles publicos 330 330
Certificados bursatiles privados 177 363
507 693
Total $ 13,264 10,241

(c) Colaterales recibidos en garantia por cuenta de clientes-

Los colaterales recibidos en garantia por cuenta de clientes al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se
muestran a continuacion:

2021 2020
Titulos de deuda gubernamental:
Certificados de la Tesoreria $ 602 463
Udibonos 2,538 -
Bono proteccion ahorro trimestral - 327
Bonos de desarrollo del Gobierno Federal 9,656 8,646
12,777 9,436
Titulos de deuda bancaria:
Pagaré con rendimiento liquidable al vencimiento
Certificados de depodsito 30 232
30 232
Otros titulos de deuda:
Certificados burséatiles publicos 337 338
Certificados burséatiles privados 237 387
Certificado bursatil udizado - -
574 725
Total $ 13,400 10,393
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(22) Compromisos y pasivos contingentes-

(a) La Casa de Bolsa renta equipo de cémputo y de transporte, de acuerdo con contratos de
arrendamiento con vigencias definidas. Al 31 de diciembre de 2020, el gasto total por rentas
ascendié a $1, y se incluye en gastos de administracion en el estado de resultados consolidado.

(b) La Casa de Bolsa se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones, derivados del curso
normal de sus operaciones, que de acuerdo con la opinidn de sus asesores legales y la evaluacién de
la administracién se espera no tengan un efecto importante en su situacion financiera y resultados
futuros.

(c) Existe un pasivo contingente derivado de los beneficios a los empleados, gue se menciona en la nota
3(p).

(d) De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar hasta los
cinco ejercicios fiscales anteriores a la Ultima declaracion del impuesto sobre la renta presentada.

(e) De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas estan
sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la determinacién de los precios pactados,
ya que éstos deberan ser equiparables a los que se utilizarian con o entre partes independientes en
operaciones comparables.

(23) Pronunciamientos normativos emitidos recientemente-
a) Criterios de contabilidad

Con fecha 23 de diciembre de 2021, la Comisién dio a conocer, a través del Diario Oficial de la Federacion
(DOF), la resolucién que modifica las disposiciones de caracter general aplicables a las casa de bolsa. Dicha
resolucién tiene como objetivo actualizar el marco normativo aplicable a las casas de bolsa respecto de: i) la
aprobacion, difusién y contenido de los estados financieros, ii) las normas prudenciales en materia de
revelacion de informacioén financiera, iii) criterios contables vy iv) reportes regulatorios que entregan las casas
de bolsa a la Comisién como consecuencia de la adopcion de la Norma Internacional de Informacion
Financiera 9 "Instrumentos Financieros” (IFRS, por sus siglas en inglés). Dicha resolucidon modificatoria,
sustituye los anexos; “b Criterios de Contabilidad”, "6 Indicadores Financieros”, "9 Reportes regulatorios”
y “10 Designacién de responsables para el envio de la informaciéon”, la cual entré en vigor a partir del 1 de
enero de 2022, abrogando las resoluciones modificatorias emitidas con anterioridad.

Las casas de bolsa en la aplicacion del criterio contable A-2 contenido en el Anexo 5, podran reconocer en
la fecha de aplicacion inicial, es decir, el 1 de enero de 2022 el efecto acumulado de los cambios contables
derivados de la resolucién. En todo caso, las casas de bolsa deberan revelar en notas a los estados
financieros los principales cambios en la normatividad contable que afecten o pudieran afectar
significativamente sus estados financieros, asi como, la mecénica de adopcion vy los ajustes llevados a cabo
en la determinacion de los efectos iniciales de la aplicacion de los criterios contables contenidos en la
resolucion.
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En este sentido, se establece que los estados financieros bésicos trimestrales y anuales que sean
requeridos a la Casa de Bolsa, de conformidad con las nuevas disposiciones correspondientes al periodo
concluido el 31 de diciembre de 2022, no deberdn presentarse comparativos con cada trimestre del
ejercicio 2021 y por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2021.

A continuacién se presenta un resumen de las NIF adoptadas:

NIF B-17 “Determinacion del valor razonable” - Establece las normas de valuacion y revelacion en la
determinacion del valor razonable, en su reconocimiento inicial y posterior, si el valor razonable es requerido
o permitido por otras NIF particulares.

Define al valor razonable como el precio de salida que seria recibido por vender un activo o pagado para
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de valuaciéon. Se
menciona que el valor razonable es una determinacion basada en el mercado y no en un valor especifico de
un activo o un pasivo para la Casa de Bolsa y que al determinar el valor razonable, la entidad debe utilizar
supuestos que los participantes del mercado usarian al fijar el precio de un activo o un pasivo en las
condiciones actuales del mercado a una fecha determinada, incluyendo los supuestos sobre el riesgo.
Como resultado de ello, la intencién de la entidad para mantener un activo o liquidar, o de alguna otra forma
satisfacer un pasivo, no es relevante en la determinaciéon del valor razonable.

NIF C-2 “Inversion en instrumentos financieros”- Se descarta el concepto de intencion de adquisicion y
utilizacion de una inversion en un instrumento financiero de deuda o capital para determinar su clasificacion.
En su lugar se adopta el concepto de modelo de negocio de la administracion de las inversiones en
instrumentos financieros para obtener flujos de efectivo. De esta manera, el estado de situacién financiera
presenta por separado los instrumentos financieros en el activo considerando si su riesgo principal es de
crédito o de mercado, o de ambos, de acuerdo con la estrategia la Casa de Bolsa. Al eliminar el concepto
de intencion para su adquisicion, se eliminan las categorias de Inversiones en valores de Titulos para
negociar, Titulos disponibles para la venta y Titulos conservados a vencimiento, clasificandose como sigue
de acuerdo al modelo de negocio para su administracion:

e Sj el modelo de negocio es generar una utilidad a través de recibir los flujos de un rendimiento
contractual de los instrumentos financieros, en tal caso se reconocen a su costo amortizado y se
denominan instrumentos financieros para cobrar principal e interés (IFCPI) (NIF C-20 Instrumentos
financieros para cobrar principal e interés).

e Sj el modelo de negocio es generar una utilidad a través de rendimiento contractual y venderos en
el momento adecuado, estos se denominan como instrumentos financieros para cobrar o vender,
siendo reconocidos a su valor razonable a través de ORI (IFCV).

e Sj el objetivo del modelo de negocio es generar una ganancia con base en su compraventa, estos
instrumentos son reconocidos con base en su valor razonable, pero a través de la utilidad o pérdida
neta, y se denominan instrumentos financieros negociables (IFN).

Lo anterior permite alinear la valuacién de las inversiones en instrumentos financieros con el manejo
estratégico real del negocio y no con una intencién que puede no ser valida posteriormente.
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No se permite la reclasificacidon de las inversiones en instrumentos financieros entre las categorias de
instrumentos financieros por cobrar, instrumentos financieros para cobrar o vender e instrumentos
financieros negociales, a menos de que cambie el modelo de negocio de la entidad, lo cual se considera
muy infrecuente.

Incorpora la opcién irrevocable de reconocer, con posterioridad al registro inicial, la valuacién a valor
razonable de ciertos instrumentos financieros negociables de capital mantenidos en el largo plazo, en el
rubro de "Otros Resultados Integrales”.

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos” - Deja sin efecto al Boletin C-9 "Pasivo,
provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”, se disminuye su alcance al reubicar el tema
relativo al tratamiento contable de pasivos financieros en la NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”
y se modifica la definicién de pasivo eliminando el calificativo de “virtualmente ineludible” e incluyendo el
término “probable”.

NIF C-16 “Deterioro de los instrumentos financieros por cobrar”-. Las Instituciones de crédito al
observar los criterios senalados en la NIF C-16 “Deterioro de los instrumentos financieros por cobrar” no
deberan considerar los activos derivados de las operaciones a que se refiere el criterio B-6 - Cartera de
Crédito, emitido por la Comisién Bancaria, ya que las normas para la valuacién, presentacion y revelacion de
tales activos se encuentran contempladas en el mencionado criterio, para el resto de los activos se deberan
reconocer las perdidas esperadas por deterioro considerando lo siguiente:

e Establece que las pérdidas por deterioro de un IFC deben reconocerse cuando al haberse
incrementado el riesgo de crédito se concluye que una parte de los flujos de efectivo futuros del
IFC no se recuperara.

e Propone que se reconozca la pérdida esperada con base en la experiencia histérica que tenga la
entidad de pérdidas crediticias, las condiciones actuales y los prondsticos razonables y sustentables
de los diferentes eventos futuros cuantificables que pudieran afectar el importe de los flujos de
efectivo futuros de los IFC.

e En el caso de los IFC que devengan intereses, establece determinar cuanto y cuando se estima
recuperar del monto del IFC, pues el monto recuperable debe estar a su valor presente.

e Establece que, si el IFCPI no fue dado de baja con motivo de la renegociacion, es adecuado seguir
valuando el instrumento financiero utilizando la tasa de interés efectiva original, la cual sélo debera
modificarse por el efecto de los costos de la renegociacion.

La Comision establece ciertas precisiones para la aplicacion de la NIF C-16 como sigue:

e Por aquellas cuentas por cobrar distintas a las relacionadas con cartera de crédito, las entidades
deberan crear, en su caso, una estimacién que refleje su grado de irrecuperabilidad, aplicando lo
dispuesto en el apartado 42 de la NIF C-16.
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e Los sobregiros en las cuentas de cheques de los clientes de la entidad, que no cuenten con una
linea de crédito para tales efectos, se clasificaran como adeudos vencidos y las entidades deberan
constituir simultdneamente a dicha clasificacion una estimacién por el importe total de dicho
sobregiro, en el momento en que se presente tal evento.

e Respecto de las operaciones con documentos de cobro inmediato no cobrados a que se refiere el
criterio B-1 "Efectivo y equivalentes de efectivo”, a los 15 dias naturales siguientes a partir de la
fecha en que se hayan traspasado a la partida que les dio origen, se clasificaran como adeudos
vencidos y se debera constituir simultdneamente su estimaciéon por el importe total de las mismas.

e Los derechos de cobro que adquiera la entidad que se encuentren en los supuestos previstos en el
parrafo 23 del criterio B-6 Cartera de crédito, deberdn considerarse como instrumentos financieros
por cobrar con riesgo de crédito alto (etapa 3), y no podréan transferirse a otra etapa por efecto
posterior alguno.

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar” - Las principales caracteristicas emitidas para esta
NIF, se muestran a continuacion:

e Se establece la posibilidad de valuar, subsecuentemente a su reconocimiento inicial, ciertos pasivos
financieros a su valor razonable, cuando se cumplen ciertas condiciones.

e Valuar los pasivos a largo plazo a su valor presente en su reconocimiento inicial.

e Al reestructurar un pasivo, sin que se modifiquen sustancialmente los flujos de efectivo futuros
para liquidar el mismo, los costos y comisiones erogados en este proceso afectaran el monto del
pasivo y se amortizardn sobre una tasa de interés efectiva modificada, en lugar de afectar
directamente la utilidad o pérdida neta.

e Incorpora lo establecido en la IFRIC 19 "Extincién de Pasivos Financieros con Instrumentos de
Capital”, tema que no estaba incluido en la normativa existente.

e El efecto de extinguir un pasivo financiero debe presentarse como un resultado financiero en el
estado de resultados consolidado.

e Introduce los conceptos de costo amortizado para valuar los pasivos financieros y el de método de
interés efectivo, basado en la tasa de interés efectiva.

NIF C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”- Las principales caracteristicas
emitidas para esta NIF, se muestran a continuacion:

. Se modifica la forma de clasificar los instrumentos en el activo, ya que se descarta el concepto de
intension de adquisicion y tenencia de estos para determinar su clasificaciéon, en su lugar se adopta el
concepto de modelo de negocios de la administracién.

. En esta clasificacidon se agrupan los instrumentos financieros cuyo objetivo es cobrar los flujos de
efectivo contractuales y obtener una ganancia por el interés contractual que estos generan, teniendo
una caracteristica de préstamo.

(Continua)



48

Intercam Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Intercam Grupo
Financiero y subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados

(Millones de pesos)

. Incluyen tanto los instrumentos financieros generados por ventas de bienes o servicios,
arrendamientos financieros o préstamos, como los adquiridos en el mercado.

Para efectos de la NIF C-20, no deberan incluirse los activos originados por las operaciones a que se refiere
el criterio B-6, emitido por la Comisién, ya que las normas de reconocimiento, valuacién, presentacion y
revelacion para el reconocimiento inicial y posterior de tales activos, se encuentran contempladas en dicho
criterio. La Comision establece ciertas precisiones para la aplicacion de la NIF C-20 como sigue:

Reconocimiento inicial de un instrumento financiero para cobrar principal e interés

No sera aplicable lo establecido en el parrafo 41.1.1 numeral 4 de la NIF C-20 respecto de utilizar la tasa de
mercado como tasa de interés efectiva en la valuacién del instrumento financiero para cobrar principal e
interés cuando ambas tasas fueran sustancialmente distintas.

Derechos de cobro

Para efectos del reconocimiento del interés efectivo, la tasa de interés efectiva de los derechos de cobro
podra ajustarse periddicamente a fin de reconocer las variaciones en los flujos de efectivo estimados por
recibir.

Opcion a Valor Razonable

No resultara aplicable a las entidades la excepcion para designar irrevocablemente en su reconocimiento
inicial a un instrumento financiero para cobrar principal e interés, para ser valuado subsecuentemente a su
valor razonable con efecto en el resultado neto a que se refiere el parrafo 41.3.4 de la NIF C-20.

Préstamos a funcionarios y empleados

Los intereses originados de préstamos a funcionarios y empleados se presentaran en el estado de
resultado integral en el rubro de otros ingresos (egresos) de la operacion.

Préstamos a jubilados

Los préstamos a jubilados seran considerados como parte de la cartera de crédito, debiéndose apegar a los
lineamientos establecidos en el criterio B-6, salvo cuando, al igual que a los empleados en activo, el cobro
de dichos préstamos se lleve a cabo en forma directa, en cuyo caso se registraran conforme a los
lineamientos aplicables a los préstamos a funcionarios y empleados

La Administracion reconocié el efecto inicial por la entrada en vigor de esta norma, el cual considera
inmaterial para efectos de los estados financieros en su conjunto

El impacto inicial por la entrada en vigor de esta norma representa principalmente efectos de presentacion
y revelacion de informacion en los estados financieros.
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NIF C-10 “Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura”- Tiene como objetivo
establecer las normas de valuacion, presentacion y revelacion para el reconocimiento inicial y posterior de
los instrumentos financieros derivados (IFD) y de las relaciones de cobertura, en los estados financieros del
Banco.

Esta norma se enfoca a establecer los siguientes objetivos especificos de una relacion de cobertura:
- Definiry clasificar los modelos permisibles de reconocimiento de relaciones de cobertura;

- Establecer tanto las condiciones que debe cumplir un instrumento financiero, derivado o no
derivado, para designarse como instrumento de cobertura, como las condiciones que deben
cumplir las partidas cubiertas a ser designadas en una 0 mas relaciones de cobertura,;

- Definir el concepto de alineaciéon de la estrategia para administracién de riesgos de una entidad para
designar una relacion de cobertura; y

- Establecer los métodos que sirvan para evaluar la efectividad de una relacién de cobertura y la
posibilidad de reequilibrar la misma

- No se permite la separaciéon de los instrumentos financieros derivados implicitos que existan
cuando el instrumento anfitrién sea un activo financiero, no asi en el caso de pasivos financieros
que contienen derivados implicitos.

La Comision establece ciertas precisiones para la aplicaciéon de la NIF C-10 como sigue:

Agrega al glosario de términos las definiciones de Operaciones sintéticas con instrumentos financieros
derivados y Precio de contado (spot).

Asimismo, las instituciones deberan observar los siguientes criterios:

- Instrumentos Financieros Derivados crediticios
- Operaciones estructuradas y paquetes de instrumentos financieros derivados

Ademads establece algunas precisiones sobre el reconocimiento y valuacién de los instrumentos financieros
derivados gue a continuacién se enlistan:

- Los paquetes de instrumentos financieros derivados que coticen en algun mercado reconocido
como un soélo instrumento financiero.

- Instrumentos financieros derivados no cotizados en mercados o bolsas reconocidos.

- Cobertura de valor razonable por riesgo de tasa de interés de una porciéon de un portafolio
compuesto por activos financieros o pasivos financieros (establece condiciones especificas para
este tipo de coberturas).

El impacto inicial por la entrada en vigor de esta norma representa principalmente efectos de presentacion
y revelacion de informacién en los estados financieros.
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NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes” - Las principales caracteristicas emitidas para esta NIF se
muestran a continuacion:

La transferencia de control como base para la oportunidad del reconocimiento de ingresos.

La identificacion de las obligaciones a cumplir en un contrato.

La asignacion del precio de la transaccién entre las obligaciones a cumplir con base en los precios de
venta independientes.

Introducion del concepto de “cuenta por cobrar condicionada”.

El reconocimiento de derechos de cobro.

La valuacién del ingreso.

NIF D-5 “Arrendamientos”- La aplicacion por primera vez de esta NIF genera cambios contables en los
estados financieros principalmente para el arrendatario y otorga distintas opciones para su reconocimiento.

Entre los principales cambios se encuentran mencionados a continuacion:

Elimina la clasificaciéon de arrendamientos como operativos o capitalizables para un arrendatario, y éste
debe reconocer un pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos y un activo por derecho de
uso por ese mismo monto, de todos los arrendamientos con una duracién superior a 12 meses, a
menos que el activo subyacente sea de bajo valor.

Se reconoce un gasto por depreciacion o amortizacion de los activos por derecho de uso y un gasto por
interés sobre los pasivos por arrendamiento.

Modifica la presentacién de los flujos de efectivo relacionados ya que se reducen las salidas de flujos de
efectivo de las actividades de operacion, con un aumento en las salidas de flujos de efectivo de las
actividades de financiamiento.

Modifica el reconocimiento de la ganancia o pérdida cuando un vendedor - arrendatario transfiere un
activo a otra entidad y arrienda ese activo en via de regreso.

Se establece que un pasivo por arrendamiento en una operacién de venta con arrendamiento en via de
regreso debe incluir tanto los pagos fijos como los pagos variables estimados e incluye precisiones al
procedimiento a seguir en el reconocimiento contable.

El reconocimiento contable por el arrendador no tiene cambios en relacion con el anterior Boletin D-5, y
s6lo se adicionan algunos requerimientos de revelacion. tales como la Incorporacion de precisiones a
las revelaciones para arrendamientos a corto plazo y de bajo valor por los cuales no se reconocié un
activo por derecho de uso.

incorpora la posibilidad de utilizar una tasa libre de riesgo para descontar los pagos futuros por
arrendamiento y reconocer asi el pasivo por arrendamiento de un arrendatario. Restringe el uso de la
solucién practica para evitar que, componentes importantes e identificables que no son de
arrendamiento se incluyan en la medicidon de los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamientos.
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En la aplicacion de la NIF D-5 la Comisién establece las siguientes consideraciones:

No serd aplicable lo establecido en esta NIF a los créditos que otorgue la entidad para operaciones de
arrendamiento financiero, siendo tema del criterio B-6, con excepcién de lo establecido en el parrafo 67 de
dicho Criterio B-6.

Para efectos de lo establecido en el parrafo 42.1.4 inciso c) e inciso d) de la NIF D-5, se entendera que el
plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econdmica del activo subyacente, si dicho
arrendamiento cubre al menos el 75% de la vida util del mismo. Asimismo, el valor presente de los pagos
por el arrendamiento es sustancialmente todo el valor razonable del activo subyacente, si dicho valor
presente constituye al menos el 90% de dicho valor razonable.

Las instituciones de crédito que actien como arrendatarias en arrendamientos anteriormente reconocidos
como arrendamientos operativos, deberdn reconocer inicialmente el pasivo por arrendamiento de
conformidad con el inciso a) del parrafo 81.4 de la Norma de Informacién Financiera D-5 “Arrendamientos”,
y el activo por derecho de uso, atendiendo a lo dispuesto en el numeral ii), inciso b) del parrafo 81.4 de la
NIF D-b.

Arrendamientos operativos

Contabilizacion para el arrendador

Por el importe de las amortizaciones que no hayan sido liquidadas en un plazo de 30 dias naturales
siguientes a la fecha de vencimiento del pago, el arrendador debera crear la estimacion correspondiente,
suspendiendo la acumulacién de rentas, llevando su control en cuentas de orden en el rubro de otras
cuentas de registro.

El arrendador deberd presentar en el estado de situaciéon financiera la cuenta por cobrar en el rubro de otras
cuentas por cobrar, y el ingreso por arrendamiento en el rubro de otros ingresos (egresos) de la operacion
en el estado de resultado integral.

La Administracién reconocié el efecto inicial por la entrada en vigor de esta norma que representa el
reconocimiento de un activo por derecho de uso por $15 y un pasivo por arrendamientos por $15.

b) Mejoras a las NIF 2022

En septiembre de 2021 el CINIF emitié el documento llamado “Mejoras a las NIF 2021", que contiene
modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. Las principales mejoras que generan cambios
contables son las siguientes:

NIF B-17 “Determinacion del valor razonable”-. Elimina el requerimiento de revelaciones por cambio en
una estimacién contable derivado de un cambio en una técnica de valuacién o en su aplicacion. Esta mejora
entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2022, permitiendo su aplicaciéon
anticipada para el ejercicio 2021.
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NIF D-3 “Beneficios a los empleados”-. Se consideran los efectos en la determinacion de la Participacion
de los Trabajadores en la Utilidad (PTU) diferida, derivados de los cambios en la determinacion de la PTU
causada originados por el decreto publicado el 23 de abril de 2021 por el Gobierno Federal. Esta mejora
entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1o0. de enero de 2022, permitiendo su aplicacién
anticipada para el ejercicio 2021.

NIF B-1 “Cambios contables y correcciones de errores”-. Elimina el requerimiento de revelar
informacién proforma cuando ocurre un cambio en la estructura de la entidad econémica. Esta mejora entra
en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1o0. de enero de 2022, permitiendo su aplicacién
anticipada para el ejercicio 2021.

NIF D-5 “Arrendamientos”-. Las mejoras a esta NIF son; i) realizan precisiones a las revelaciones para
arrendamientos a corto plazo y de bajo valor por los cuales no se reconocié un activo por derecho de uso, ii)
aclaran que el pasivo por arrendamiento en una operacion de venta con arrendamiento en via de regreso
debe incluir tanto los pagos fijos como los pagos variables estimados y se realizan precisiones al
procedimiento a seguir en el reconocimiento contable.

La Administracion de la Casa de Bolsa se encuentra en proceso de determinar los efectos de adopcion de
los criterios de contabilidad, las nuevas NIF's y las mejoras a las NIF en los estados financieros..
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